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Finances publiques
Les recettes douanieres en
hausse de 3% a fin janvier 2018

Jourmalste seogirel

Les recettes douaniéres
ont enregistré une améfo-
ration de 34%, Cest ce qui

ressort du buletin mensuel

(e stafistiues des finances
pubiques du mois de anver
2018, En effet, les receffes
ordinaires ont augment de
0%, Au niveau des recettes
encaissées, les droits de
douane ont progressé de
119% et fa TVA 3 fimporta-
fion amarqué une évoluion
deB5K Enrevanche e
ntérieure de consommation
(TIC) sur les produts éner-
gétiques 2 fléchi de 115%
Concernant 2 Taxe inté-
rieure de consommation
sur les tabacs manufacturés
(TIC], une baisse de 0,3% 3
étéenregistrée sur méme
période conire une hausse
de 7% pour s autres TIC.
Se référant aux données
de la TGR sur les recettes
ordinairs, i ressort égale-
ment une augmentation de
la fiscalité domesfique de

19%. Dans le defail &2 VA
a lintérieur et les droits
denregistrement et fimbre
ont enregistré respective-
ment une hausse de 6 et
433 Par contre, au niveau
(es recettes ordinaires, /1S,
IR et les majorations de
retard ont connu respecti-
vement une Daisse de 13,
03, et 24 3%, Sur la méme
période, la TGR 3 souigné
une baisse des receftes non
fiscales de 47 7% affribuée
aa diminution des recettes
de monapole, soit 43 mil-
lions de dirhams conre
236 millions de dirhams,
et au eversement en fan-
vier 2017 par les Comptes
spéciaux du Trésor (CST)
de 175 millions de dirhams
au profit du budget générd|
conjuguée & 2 hausse de i
redevance qazoduc (197 mit-
fons de dirhams conre 99
milions de drhams] et des
recettes en atténuation de
d8penses de 2 dette,soit 55
millons de dirhams contre
& milions de dirhams, pré-
cise k2 méme source. Au

Aujourd’hui Le Maroc du 22 Février 2018 p.8

niveau des dépenses, les

shisties b TR oot | Y|

ressorti un taux global des

et

fiue du ux envegsiré un

anauparavant De méme,le S |

faux démission sur enga-
gements est de 62% confre
63% & la méme période
de lannge passée. Dars e
méme sens, les dépenses
ordinaires émises sont en
hausse de 2%

Ceci est ¢l & [augmenta-
on de 453 des dépenses
de biens et de services, en
raison de fz baisse de 56%
des dépenses de personnel
etdelévolufion de 195% des
autres dépenses de biens
et de services, ainsi que
de I3 hausse de T15.3% des
remboursements, dégre-
vements et restitutions fis-
caux et de 73% des charges
enntéréts dela defte Surla
méme période, le montant
gobal des remboursements
de a TVA 3 atteint 416 mi-
fons de dirhams contre 228
milions de drhams au cours
du mois de janvier 2017

Par aillurs, les dépenses
dinvestissement émises
sonten diminution de 138,
soit 98 millards de dirhams
enregistrés a fin janvier
2018 confre 14 millrds de
dirhams comptabiisés & fin
anvier 2018,

Cete baisse est attrbuée 3
la diminution de 664% des
Gépenses des ministéres et
de 2.3% des charges com-
munes,indigue 2 Trésorerie
générale du Roggume. Autre
principale tendance enre-

gistrée 3 fin janvier 2018,
ke solde ordinaire positif
a atteint 25 milliards de
drhems contre 34 millards
de dirhams lannée passée.
De son céte, [excédent du
Trésor et de 4 millards de
dirhams en raison dy solde
post des Comptes spécaux
du Trésor et les services
de IEiat gérés de maniére
aufonorme (Segma) compe-
rafivement 3 un excédent du
Trésor de 2,2 millards de
dirhams & fin janvier 2017.




Finances publiques

Les voyants
sont au vert

® Excédent budgétaire, hausse des
recettes, baisse des
Lexécution de la Loi de finances,
sur la base des recettes encaissées

etdesdépa\seséniseséﬁn)uwla
2018 et en comparaison avec la
méme période de 2017, laisse appa-
raitre ses principales évolutions.

a Trésorerle générale du royaume (TGR)

publie le Bulletin mensuel des statisticues

ges finances publiaues A fin janvier E1 4
ce quil paralt, léconomie nationaie st sur de
bong ralls. La situation des charges et res-
sources cu Trésor, amétde A fin janvier 2018,
lalsse apparaitre une hausse des recettes ordi-
naires de 0% et des dépenses ordinaires
emses de 6.2%, dégageant ains un scide ordi-
naire positd. Selon la TGR, cecl sexplique par la
hausse des droits de douane, des impdts indi-
rects et des drots denregistrerment et de tim-
bre, notamment. En effet. le tableau de bord de
la TGR affiche une augmentation des recettes
douaréres Estiméss & 49 MMDH & fin grwvier
2018 contre 47 MMDH un an auparavant, ks
recettes dousnéres comprenant les droits de
dowuane, i3 TVA & importation et e TIC sur kes
prodiuits énemsatiques, ont connu une hausss
de 3.4% cu #3160 MDH per rappart @ keur niveau
& fin Janvier 2017 Concernant kes recettes fis-
cales estimées 4179 MMDH, contre 175 MMOH
& fin larnter 2017 elles ont également connu
une augmentation de 2.3% Cette perfor-
mance, toujours selon la TGR, résulte de | dwo-
lution des recettes douaniéres et de la fiscalitg
domestique (19%).

Un excédent budgétaire

de 2,4 MMDH

En revanche, les recettes non-fiscales, efles, se
sont établies & 408 MDH, contre 782 MDH un
an auparavant, en baisse de 477%. Cette ten-
dance baissiére ast amputée par la dimirution
des recettes de monopole (43 MDH, contre
235 MDH), du versement en anvier 2017 par les
CST de 175 MDH au profit du budget générd,
conjuguée 3 la hausse de |s redevance gazo-
duc et des recettes en atténuation des dé-
penses de la dette. Du ot des dépenses, 8
trésorerie constate égalerment une dminution
globale de 25% résultant da la baisse des dé-
penses dirvestissement 2 13.8%, conuguée
4 la nausse des dépenses de biens et sennces
de 45%, due a la dimmution des dépenses de
personngl de 56% et 3 lsugmentation des au-
tres blens e services de 195% aingl que des

Les Inspirations Eco du 22 Février 2018 p.7

charges en interéts dela dette de 7.9%. Pour ce
qui est du solde ordinare, sur la base des re-
cetles encaissées et des dépenses émises,
celui-c, enegistré A fin janvier 2018 & été positf
pour 2.5 MMOH, contre un solde ordinsire positf
de 34 MMDH un an suparavant. Par aileurs,
lemédoution de s Lok de finances, sur i base des
recettes encaisshes et des dépenses émises,

laisse apparaire un excedent budgetaine de 24
MMDH Enfin, Sagissant du taux de la réalisation
des prévisions, le buletin de |5 TGR, étalé sur
ore pages, affiche des niveaux encoursgeants,
notermment celui relatf sux dépenses dinves-
tissement Elesont étéémisespour 143% @
45 KHADIM MBAYE

k mbaye@ieseco ma
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YFinances publiques-
Les dépenses d’'investissement
en baisse de 13,8% en janvier

es dépenses d’'investissement de I'Etat ont accusé une
I baisse de 13,8% en janvier dernier a 9,8 milliards de

DH. Motif : une diminution des dépenses des minis-
teres de 66,4% et des charges communes de 2,3%. Pour leur
part, les dépenses de fonctionnement émises se sont établies
a 14,5 milliards de DH (+6%), dont 7,6 milliards dédiés aux
traitements et salaires. Ces derniers avaient atteint les 8 mil-
liards en janvier 2017, selon la TGR.
Par ailleurs, les dépenses émises au titre du Budget général
se sont chiffrées a 26,4 milliards de DH, en dépréciation de
6,5% comparativement a leur niveau sur un an. Cette baisse
est le résultat du recul des dépenses d'investissement et des
charges de la dette budgétisée (-33,8%).
Les recettes ordinaires se sont établies a 18,29 milliards de
DH, en légére augmentation de 0,1% sur un an. Ceci s'ex-
plique par la hausse des droits de douane de 11,9%, des im-
pots indirects (3,3%) et des droits d’enregistrement et de
timbre (4,3%). En revanche, les impdts indirects et les re-
cettes non fiscales ont baissé de 1,3 et 47,7%.
Dans ces conditions, le solde ordinaire du Trésor ressort a 2,5
milliards de DH, contre 3,4 milliards un an auparavant. s

Souhir Benkirane

Princpales natures d eceies  budge ghnal i v 2018
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Excédent budgétaire de plus
de 2 MMDH a fin janvier 2018

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un excédent budgétaire d'en-
viron 2,36 milliards de dirhams (MMDH) a fin janvier 2018, contre 2,16 MMDH
un an auparavant, selon la Trésoreric Générale du Royaume (TGR), relevant du -

ministére de I'Economie et des finances.

ans son bulletin mensuel de

statistiques  des  finances

publiques de janvier 2018, la
TGR indique que les recertes ordinaires
ont progressé de 0,1% a 18,29 MMDH
a fin janvier 2018, tandis que les dépenses
émises au titre du budget général se sont
chiffrées 2 26,4 MMDH, en diminution
6,5%. L'accroissement des recettes ordi-
naires est attribuable 2 la hausse des
droits de douane de 11,9%, des impdts
indirects (+3,3%) et des droits d'enregis-
trement et de timbre (+4,3%), conjuguée
a la baisse des impdts directs de 1,3% et
des recettes non fiscales (-47,7%), précise
le bulletin.
Quant aux dépenses émises au titre du
budger général, leur recul s'explique par
la diminution de 13,8% des dépenses
d'investissement et de 33,8% des charges

de la derte budgérisée, conjuguée i la
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hausse de 6% des dépenses de fonction-
nement, reléve la TGR,
La baisse des charges de la dette budgéri-

sée, poursuit la méme source, s'explique |

pour l'essentiel par le repli de 61,2% des
remboursements du principal (749 mil-
lions de dirhams -MDH- contre 1,9
MMDH) et par la hausse de 7,9% des
intérées de la dette (1,4 MMDH contre
1,3 MMDH).

A fin janvier 2018, les engagements de
dépenses, y compris celles non soumises
au visa préalable d'engagement, se sont
élevés 4 50,3 MMDH, représentant un
taux global d'engagement de 13%, soit le
méme niveau qu'a fin janvier 2017, faic

savoir la TGR, notant que le taux d'émis-.

sion sur engagements--a été de 62%
contre 69% un an auparavant.

. Pour ce qui est des recettes des comptes

spéciaux du Trésor (CST), elles ont

atteine 14,4 MMDH, indique la méme
SOUrCE, AJOULANT que ces recettes tiennent
compre des transferts requs des charges
communes du budget général d'investis-
sement pour 9,1 MMDH et de la rentrée
de 147 MDH au titre des dons des pays
du Golfe.

S'agissant des dépenses des CST, elles ont
éé de 4,8 MMDH, dont 131 MDH
comme part des CST au dre des rem-
boursements, dégrévements et restitu-
tions fiscaux, souligne la TGR, précisant
que le solde de l'ensemble des CST s'est
élevé 2 9,6 MMDH. Les recettes des ser-
vices de |'Etar gérés de maniére autonome
(SEGMA) ont quant 3 elle, atteint 64

-MDH contre 173 MMDH 2 fin janvier

2017, en’chute de 63%, fait remarquer le
bulletin, potant qu'a fin janvier 2018, les
dépenses émises ont été d'un milliard de
dirhams
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Excédent budgétaire de plus de 2 MMDH afi fin janvier

2 siteation des charpes et res-
I sources du Trésor degage un
budgétaire d'envi-

ron 236 milliards de dirthams
(MMDH) 2 fin janvier 2018, contre
216 MMDH o©n an auparavant,
selon la Trésoreric générale du
Royaume (TGR), refevant du minis-
tére de FEconomie et des Finances
Dans san bulletin mensuel de
statistiques des finances publiqoes
de janvier 2018, la TGR indique que
les recettes ordinaires ont progressé
de 0,1% 4 18,29 MMDH a fin jan-
vier 2018, andis que les dépenses
émises au titre du budget géneral se
sont chiffrées i 26 4 MMDH, en di-
minution de 6,5%, spporte la MAP.
‘accroissement des recettes or-
dinaires est artribuable 3 la hausse

Les recettes
ordinaires ont
progresse de 0,1%
a 18,29 MMDH,
selon la TGR

des droits de douane de 11,9%, des
lmpéts indirects (+3,3%) et des

et de timbre
(#4,3%) conjuguée i la baisse des
impéts directs de 1,3% et des re-
cettes non fiscales (-47,7%), préase
e bulletn,

Quant aux dépenses émises au
titre du budget général, leur recul
s'explique par la diminution de
13,8% des dépenses d'investisse-
ment et de 33,8% des charges de I
dette budgénisée, conjuguée 4 la
hausse de 6% des dépenses de fonc-
tonnement, reléve la TGR.

La baisse des charges de la dette
budgétisée, poursnit ki méme
source, s'explique pour l'essentiel
par le repli de 61,2% des rembour-
sements du principal (749 millions
de dithams -MDH- contre 19
MMDH) et par la hausse de 7,9%
des interéts de la dette (1.4 MMDH
contre 1,3 MMDH),

A fin janvier 2018, les engage-
nmudcdcpmyoompmcd]cs
nmsmnnmwmzpu:ahbkdcn-
gagement, se sont élevés a 503
MMDH, un taux go-
bal d'engagement de 13%, soit le
mime niveau qu'a fin janvier 2017,
fair savoir ks TGR, nomnt que ke
taux d'émission sur 1s &
€€ de 62% contre 69% un an aupa-
ravant.

Pour ce qui est des recettes des
comptes spéciaux du Trésor (CST),
clles ont atreine 14,4 MMDH, in-
digue la méme source, ajoutant que
ces recetres tiennent compte des

transferts recus des
munes du budget pénéml dinvestis-
sement pour 9,1 MMDH et de Ia
rentrée de 147 MDH au titre des
dons des pays du Golfe.
S'agissant des  dépenses
CST, clles ont éé de 4,8 MMDH,

com-

des

dont 131 MDH comme part des
CST au titre des remboursements,

et restitutions fiscaux,
souligne la TGR, précisant que le
solde de I'ensemble des CST s'est
Hevé 2 96 MMDH. Les recettes des
sexvices de I'Etat gérés de maniére

autonome (SEGMA) ont quant 4
elle, atteint 64 MDH coatre 173
MMDH i fin janvier 2017, en chute
de 63%, fait remarquer le bulletin,
notant qu'a fin povier 2018, les dé-
penses emiscs ont €€ d'un milliard
de dirhams.




Les finances publiques en janvier
Le déficit budgétaire s’améliore de 0,2 milliard DH

exécution de la loi de finances 2018 au

titre du mois de janvier fait ressortir

une amélioration du déficit budgétaire
de 0,2 MMDH par rapport au méme mois
de l'année 2017.

Les recettes ordinaires sont en augment-
ation de 0,1% provenant de :

- la hausse des recettes douaniéres
de 3,4% : droits de douane (+11,9%),
TVA & l'importation (+8,5%) et taxe
intérieure de consommation (TIC) sur les
produits énergétiques (-11,5%) ;

- la diminution de la TIC sur les tabacs
manufacturés (-0,3%) et la hausse des autres
TIC (+7%) ;

- Faugmentation de la fiscalité domest-
ique de 1,9% : 1S (-1,3%), IR (-0,9%), TVA
a l'intérieur (+6%), droits denregistrement
et timbre (+4,2%) et majorations de retard
(-24,3%).

- la baisse des recettes non fiscales
de 47,7% en raison notamment de la di-
minution des recettes de monopoles (43
MDH contre 236 MDH) et du versement
en janvier 2017 par les comptes spéciaux
du Trésor (CST) de 175 MDH au profit du
budget général, conjuguée A la hausse de
la redevance gazoduc (197 MDH contre
99 MDH) et des recettes en atténuation
de dépenses de la dette (55 MDH contre 6
MDH).

“boursements de TVA aété de ™

Les dépenses ordinaires émises sont en
hausse de 6,2%, en raison de l'augmentation
de 4,5% des dépenses de biens et services,
due a la baisse de 5,6% des dépenses de per-
sonnel et 4 la hausse de 19,5% des autres
dépenses de biens et services, de la hausse de
115,9% des remboursements, dégrévements
et restitutions fiscaux et de 7,9%
des charges

'
téréts de
la dette.

L e
mont-
ant global des rem-
416 MDH contre 228 MDH " &
durant le mois de janvier ¥
2007, ¢

Les dépenses d'investisse-
ment émises sont en diminution
de 13,8%, passant de 11,4 MMDH
& fin janvier 2017 & 9,8 MMDH &
fin janvier 2018, en raison de la
baisse de 66,4% des dépenses des
ministéres et de 2,3% des charges
communes.

La situation des charges et
ressources du Trésor arrétée 3
fin janvier 2018 laisse appar-
altre une hausse des recettes or-

dinaires de 0,1% et des dépenses ordinaires
émises de 6,2%, dégageant minsi un solde
ordinaire positif de 2,5 MMDH.

Compte tenu d'un besoin de finance-
ment de 4,6 MMDH et d'un flux net
du financement extérieur de 1,1 MMDH, Je
Trésor a eu recours au financement intérieur
pour un montant de 57 MMDH.

J Les recettes ordinaires se
sont établies 4 18.290 MDH
contre 18,265 MDH 4 fin
janvier 2017, en augmert-
ation de 0,1%.

plique
par la hausse des drots
de douane de 11,9%, des
impdts indirects de 3,3%
et des droits denregis-
trement et de timbre de
4,3%, conjuguée & la
baisse des impéts
directs de

L’Opinion du 28 Février 2018 p.6

o

1,3% et des recettes non fiscales de 47,7%,

Les recettes fiscales ont été de 17,9
MMDH contre 17,5 MMDH & fin janvier
2017, en augmentation de 2,3%.

Lévolution des recettes fiscales résulte
de laugmentation des recettes douaniéres de
3,4% et de la fiscalité domestique de 1,9%,

Les recettes douaniéres (droits de dou-
ane, TVA 2 limportation et TIC sur les
produits énergétiques) ont été de 4,9 MMDH
a fin janvier 2018 contre 4,7 MMDH un
an auparavant, en hausse de 3,4% ou +160
MDH par rapport & leur niveau 4 fin janvier
2017. Les recettes des droits de douane réal-
isées & fin janvier 2018 ont atteint 754 MDH
contre 674 MDH un an auparavant, soit une
hausse de 11,9% ou +80 MDH.

Les recettes provenant de la TVA 4 Fim-
portation se sont établies 4 2.961 MDH i fin
janvier 2018 contre 2.728

MDH a fin janvier 2017, enregistrant
ainsi un accroissement de 8,5% ou +233
MDH.

La TVA sur les produits énergétiques a
enregistré une hausse de 2,3% ou +11 MDH |
et celle sur les autres produits une augment- |
ation de 10% ou +222 MDH. |

La TIC sur les produits énergétiques a
atteint 1,2 MMDH contre 1,3 MMDH, en
baisse de 11,5% par rapport 4 son niveau de
fin janvier 2017 ou -153 MDH.



-----------------------------------------------------

Recettes fiscales

LIS en baisse de 1,3%, la:i TVA' gﬂ'haﬁsse de 6%

es recettes réalisées au titre de la fisc-
alité domestique se sont établies & 12,1
MMDH 4 fin janvier 2018 contre

11,9 MMDH 4 fin janvier 2017, soit une
augmentation de 1,9% ou +230 MDH.

Les recettes de I'imp0t sur les sociétés
ont été de 1.526 MDH 4 fin janvier 2018
contre 1.546 MDH un an auparavant, en di-
minution de 1,3% ou -20 MDH.

Les recettes de I'lR 4 fin janvier 2018 ont
enregistré une baisse de 0,9% par rapport a
leur niveau a fin janvier 2017 (4.239 MDH
contre 4.276 MDH), soit -37 MDH.

Les recettes de I'IR sur profits immob-
iliers ont connu un recul de 24,4% ou -77
MDH par rapport & leur niveau de 2017
(238 MDH contre 315 MDH).

M Les recettes de I'IR
en diminution de 1,7%

' Les recettes de I'IR prélevé par la Dir-
ection des Dépenses de Personnel (DDP)
relevant de la Trésorerie Générale du Roy-
aume, ont enregistré une diminution de
1,7%.
Les recettes générées par la TVA &
lintérieur & fin janvier 2018 se sont &ablies
4 3,1 MMDH contre 29 MMDH un an

.....................................................

auparavant, soit une hausse de 6% ou +174
MDH,

Le montant global des remboursements
de TVA a été de 416 MDH i fin janvier 2018
contre 228 MDH a fin janvier 2017.

Les recettes provenant des droits den-
registrement et du timbre ont été de 3.163
MDH & fin janvier 2018 contre 3.032 MDH
un an auparavant, soit une hausse de 4,3%
ou +131 MDH,

Les autres impdts directs ont enregistré
une diminution de 14,6% résultant princip-
alement de la baisse de 24,3% des majora-

tions de retard ou -27 MDH.

Les recettes non fiscales se sont ét-
ablies & 409 MDH contre 782 MDH un
an auparavant, en baisse de 47,7% ou -373
MDH, en raison notamment de la diminu-
tion des recettes de monopole (43 MDH
contre 236 MDH), du versement en janvier
2017 par les CST de 175 MDH au profit du
budget général, conjuguée i la hausse de la
redevance gazoduc (197 MDH contre 99
MDH) et des recettes en atténuation des
dépenses de la dette (55 MDH contre 6
MDH).

-----------------------------------------------------

Les recettes des monopoles et parti-
cipations ont ét¢ de 43 MDH a fin janvier
2018 contre 236 MDH 4 fin janvier 2018, en
baisse de 81,8% ou -193 MDH. Ce montant
a été versé par Bank Al-Maghrib.

Les autres recettes non fiscales ont enre-
gistré une baisse de 36,2% malgré la hausse
de la redevance gazoduc (197 MDH contre
99 MDH) et des recettes en atténuation
des dépenses de la dette (55 MDH contre 6
MDH).

A fin janvier 2018, les dix principales
natures de recettes ci-aprés représentent
98,3% du total des recettes ordinaires. Avec
des recettes de 6 MMDH, la TVA constitue
la premiére source des recettes du budget de
I'Etat.

A fin janvier 2018, le taux de couver-
ture des dépenses ordinaires par les recettes
ordinaires a été de 115,6% contre 123% un
an auparavant, Ainsi, 4 fin janvier 2018,
41,5% de ces recettes ont été consacrées aux
dépenses de personnel, 35,3% aux dépenses
de matériel, 7,5% aux intéréts de la dette et
2,3% aux remboursements, dégrévements et
restitutions fiscaux,

Ainsi, une partie des dépenses émises au
titre du budget de I'Etat a été financée prin-
cipalement par le recours a lemprunt.

.....................................................



fin jamvier 2018, les engagements
de dépenses, y compris celles non
umises o visa préalable den-
pagement, se soot dlevés 3 503 MMDH,
représentant un taux global dengagement
de 13%, soit i méme aivesu qu'll fin Janvier
2017, Le taux démission sur engagements &
€16 de 2% contre 69% un an suparavant.
Les dépenses émises au titre du budget
gtnéral ont &8 de 26,4 MMDH & fin janvier
2008, en dimimution de 6,5% par rappaort A
Jeur nivéta A fin janvier 2017, en ralson du
recul de 13,8% des dépenses d'investisse.
ment et de 33,8% des charges de la detre

dﬁhﬂel , conguguée & Isugmentation de
dépenses de fonctionnement.
La diminution des charges de la dette

o Les traitements et salaires en baisse de 5,6%

uplndubumwénlduulumn
bour ef rest
ﬁu:mxamgmmﬁde 1159% en raison
ootamment de [a havsse des rembourse-
ments de la TVA (291 MDH contre 160
MDH),

Les salaires servis par b TGR a fin
jamvier 2018 se sont établis & 7.6 MMDH
cantre 8§ MMDH, e dimination de 5,6%
par rapport & Jeur niveau de fin janvier
2017 o 454 MDH, Les salaires servis par
Ia DDP oot été de 7,3 MMDH, en hausse
de 0,7%, en ralson de Psugmentation de la
masse salariale stracturclle de 0.9% ot de la
baisse des rappels de 60,9%.

Les émissions au titre des autres biens
et services ont été de 6.5 MMDH, en hansse
de 19.5% on 1,1 MMDH. Ces dépenses

sements do

principal (749 MDH contre 1,9 MMDH)

et par la hausse de 7,9% des intérdts de la

dette {14 MMDH contre 1,3 MMDH). Les

de fonctionnement émises se sont

£uablies A 14,5 MMDH, dont 7,6 MMDH

ant concernd les traltemnents of saluires

enregistrent une baisse de 5.6%, Los

de matériel ont augmentd de

174% (62 MMDH contre 53 MMDE)

et des charges communes de 168,8% (207
MDH coatre 77 MDH),

des transfi 1 au profit des
divers établi

pub.
Nes (2,4 MMDH comtre I.2 MMDH} et des
comptes spéciaux du Trésor (245 MDH, solt
Ie méme nives quin 2017).

B Inméréts de la dette

Les en intéréts de la dette ont
&te de 1.568 MIDH & fin janvier 2018 contre
1.268 MDH a fin faovier 2017, en hausse de
79% ou +100 MDH. Cette augmentation

sexplique par la hausse des charges en ln-
teréts de la dette intérieure de 4.8% (1135
MDH cantre 1.083 MDH) et de 259% de
celles de la dette extérieure (233 MDH
contre 185 MDH), Durant le mois de pavier
2018, il sla pas é4é procéds 3 lemission de
dépenses au titre de Ja compensation.

B Remboursements,
dégrévements ef restitutions
fiscoux

Les b dégre:
<t restitutions fiscaux ont été de 412 MDH
contre 191 MDH, en hausse de 115,9% ou
+221 MDH, Cette augmentation sk:pliqu
en grande partie par la hausse des rem
et restitu-
tions 3 titre -h In fiscalité domestique
(301 MDH contre 171 MDH) en raison de
Faccrolssement des remboursements de la
TVA {291 MDH contre 160 MDH).

Sur la base des recettes encainsées et
des dépenses émises, le solde ordimaire
enregistré & fin fanvier 2018 2 &¢ positif
pour 2,5 MMDH contre un solde ordin-
aire positif de 3.4 MMDH un an auparav.
ant. Les dépenses d'investissement émises

4 98 MMDH a fin janvier 2018 coatre
11,4 MMDH on an suparavant. en balsse
de I30% ou 1.6 MMDH, sulte & la di-
minution des dépenses des ministéres de
65,4% et des charges commumnes de 2 3%

Les dép d'

au titre du budget général se sont éabl

ent  thennent

i3

compte du versament aux comples spé
claux du Trésor d'un montant de 9|
MMDH, soit le méme niveau 3 fin janvier
2M7.
Lévalution de la structure des dlpenses
du bodget géndral entre fin janvier 2017 et

fin janvier 2018 fast reuonu une haisse de
la part des dépenses dinvestissement ot
de personnel, comjugude & une hausse de
b part des dépenses de matériel, des in.
titéts de la dette et des remboursements,
degré & resti fiscaux

(p.6)



(p-6)

Le montant des ordres

de paiement en diminution

recettes des comptes
tiennent comple des | regus des charges communes du budget
- pour 9.1 MMDH et de la rentsée de 147 MDH au titre des

wmmuuuaeummmhmummm
amﬁwﬂlm

dégrivements

Le solde de lensemble des coniptes spéciaux séléved 9,6 MMDH.

e MR oo 173 MRS S B *rmb* Les dépenses mises O
contre 2017, en 63%.

&é de | MDH. A fin mml&rhmmuﬂ&lblw&
&MBMMuaMmmiahm
tissemient ont éé émises pour 14,3%,

uhmummaummhmuchnmn
mhmmummawmaﬁmzmm

;\”Mbﬂun P~ -
o
fiuiuwuzm 'mm 2017, it M'

nmm&maummumma
mmuunummmmeumumauwaw
mmwhw“&lmmnmhwnumn
financement lntérieur pour un moatant de 5,7 MMDH contre 7 MMDH a fin janvier 201
A fin junvier 2018, le financement extéricur a &é négatif de 1,1 MMDH, Les {
mmawabmmmmuumahmuu&“

Le financement intérieur résulte notamment :
am—mummumuhnm“v
MMDH un an auparavant;
J;whmhmum&zmmum«mmm
- ¢t de la reconstitution des disponibiliiés du Trésor auprés de Bank Al-Maghrib pour 1,2
'MMDH contre une ponction de 212 MDH A fm janvier 2017.

.Mﬂw o

uwumumkmmahmau@mbz
MMDH par rapport & leur niveau de fin décembre 2017, 'y

lwam 4

du Teésor auprés de Bank Al-Maghrib ont été de 3,1 MMDH A fin
wmnmmmmawmu
umm&mmumum.m
mnuawmnmaummunmmap
port & son niveaw & fin fanvier 2017. Ceci sexplique par le recours du Trésor au muarché r;
adjudications poor un moatant net de 7,3 MMDH, résultant de souscriptions pour 12,5
MMDH et de remboursements pour 52 MMDH contre un recours pour un montant net
k?JWmnmm&mmlumd*m-
boursements pour 6.5 MMDH,
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A FIN JANVIER 2018, LES RECETTES DOUANIERES ENREGISTRENT +3,4%

<
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DOUANE

Les recettes douanieres sont en augmentation de 3,4% a fin janvier 2018,
comme l'indique le bulletin mensuel de statistiques des finances publiques. Le
point.

+3,4%: telle est la hausse enregistrée par les recettes douanieres, révele le bulletin
mensuel de statistiques des finances publiques du mois de janvier 2018. Dans son
édition de ce 22 février, Aujourdhui le Maroc précise que les recettes ordinaires ont
augmenté de 0,1%. Du c6té des recettes encaissées, les droits de douane ont crll de
11,9% et la TVA a l'importation de 8,5%. Mais la taxe intérieure de consommation
(TIC) sur les produits énergétiques a, quant a elle, fléchi de 11,5%. Autre baisse:
celle de la Taxe intérieure de consommation sur les tabacs manufacturés (TIC), qui a
diminué de 0,3%. En revanche, les autres TIC sont en hausse de 7%.

Concernant la fiscalité domestique, elle a augmenté de 1,9%. La TVA a l'intérieur et
les droits d’enregistrement et de timbre ont respectivement augmenté de 6% et
4,3%, comme le rapporte le quotidien. Mais, au niveau des recettes ordinaires, I'IS
est en baisse de 1,3%, I'IR de 0,9 %, et les majorations de retard de 24,3%. Les
recettes non fiscales ont également diminué de 47,7%, une baisse attribuée a la
diminution des recettes de monopole.

Pour ce qui est du taux global des dépenses, il est de 13%, soit le méme que I'an
passé, d'apres les statistiques de la Trésorerie générale du Royaume. Quant au taux
d'émission sur engagements, il est de 62% contre 69% a la méme période un an
auparavant, tandis que les dépenses ordinaires émises sont en hausse de 6,2%,
comme l'indique le journal.

Du c6té des dépenses d'investissement émises, elles ont diminué de 13,8% (soit 9,8
milliards de dirhams enregistrés a fin janvier 2018 contre 11,4 milliards de dirhams
comptabilisés a fin janvier 2018), en raison de la baisse de 66,4% des dépenses des
ministéres et de 2,3% des charges communes.

Par ailleurs, I'excédent du Trésor est de 2,4 milliards de dirhams, en raison du solde
positif des Comptes spéciaux du Trésor.

Par Faycal Ismaili
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La TGR publie le bulletin des statistiques des finances publiques du mois
de janvier 2018

La Trésorerie Générale du Royaume (TGR) vient de publier son bulletin mensuel de
statistiques des finances publiques du mois de janvier 2018.

Il ressort de ce bulletin les principales évolutions suivantes, comparées a celles de la
méme période de I'année précédente:

"-Une hausse des recettes ordinaires de 0,1% provenant de l'augmentation droits de
douane de 11,9%, des imp6ts indirects de 3,3% et des droits d’enregistrement et de
timbre de 4,3%, conjuguée a la baisse des imp6ts directs de 1,3% et des recettes
non fiscales de 47,7% ;

-Une diminution des dépenses globales de 2,5% résultant de la baisse des dépenses
d'investissement de 13,8%, conjuguée a la hausse des dépenses de biens et services
de 4,5% due a la diminution des dépenses de personnel de 5,6% et a I'augmentation
des autres biens et services de 19,5% ainsi que des charges en intéréts de la dette
de 7,9% ;

-Un solde ordinaire positif de 2,5 MMDH et un excédent budgétaire de 2,4 MMDH."


http://www.legaflash.ma/
http://legalflash.ma/categories/droit-public-general/articles/18-02-1480
http://legalflash.ma/categories/droit-public-general/articles/18-02-1480
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Trésorerie Générale du Royaume Excédent budgétaire de plus de 2 MMDH
a fin janvier 2018

Dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de janvier 2018, la
TGR indique que les recettes ordinaires ont progressé de 0,1% a 18,29 MMDH a fin
janvier 2018. Ph : DR

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un excédent budgétaire
d'environ 2,36 milliards de dirhams (MMDH) a fin janvier 2018, contre 2,16 MMDH un
an auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume (TGR), relevant du
ministére de I'Economie et des Finances.

Dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de janvier 2018, la
TGR indique que les recettes ordinaires ont progressé de 0,1% a 18,29 MMDH a fin
janvier 2018, tandis que les dépenses émises au titre du budget général se sont
chiffrées a 26,4 MMDH, en diminution 6,5%.

L'accroissement des recettes ordinaires est attribuable a la hausse des droits de
douane de 11,9%, des imp0ts indirects (+3,3%) et des droits d'enregistrement et de
timbre (+4,3%), conjuguée a la baisse des impdts directs de 1,3% et des recettes
non fiscales (-47,7%), précise le bulletin.

Quant aux dépenses émises au titre du budget général, leur recul s'explique par la
diminution de 13,8% des dépenses d'investissement et de 33,8% des charges de la
dette budgétisée, conjuguée a la hausse de 6% des dépenses de fonctionnement,
reléve la TGR.

La baisse des charges de la dette budgétisée, poursuit la méme source, s'explique
pour l'essentiel par le repli de 61,2% des remboursements du principal (749 millions
de dirhams -MDH- contre 1,9 MMDH) et par la hausse de 7,9% des intéréts de la
dette (1,4 MMDH contre 1,3 MMDH).

A fin janvier 2018, les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au
visa préalable d’engagement, se sont élevés a 50,3 MMDH, représentant un taux


http://www.lematin.ma/

global d’engagement de 13%, soit le méme niveau qu'a fin janvier 2017, fait savoir
la TGR, notant que le taux d'émission sur engagements a été de 62% contre 69% un
an auparavant.

Pour ce qui est des recettes des comptes spéciaux du Trésor (CST), elles ont atteint
14,4 MMDH, indique la méme source, ajoutant que ces recettes tiennent compte des
transferts recus des charges communes du budget général d’investissement pour 9,1
MMDH et de la rentrée de 147 MDH au titre des dons des pays du Golfe.

S'agissant des dépenses des CST, elles ont été de 4,8 MMDH, dont 131 MDH comme
part des CST au titre des remboursements, dégrévements et restitutions fiscaux,
souligne la TGR, précisant que le solde de I'ensemble des CST s'est élevé a 9,6
MMDH.

Les recettes des services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA) ont quant a
elle, atteint 64 MDH contre 173 MMDH a fin janvier 2017, en chute de 63%, fait
remarquer le bulletin, notant qu'a fin janvier 2018, les dépenses émises ont été d'un
milliard de dirhams.
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EXCEDENT BUDGETAIRE DE PLUS DE 2 MMDH A FIN
JANVIER 2018

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un excédent budgétaire d'environ 2,36 milliards de
dirhams (MMDH) @ fin janvier 2018, contre 2,16 MMDH un an cuparavant, selon la Trésorerie Générale du
Royaume (TGR), relevant du ministére de I'économie et des finances

Dans son bulletin mensuel de statistiques das finances publiques de janvier 2018, la TGR
indique que les recettes ordinaires ont progressé de 0,1% & 18,29 MMDH & fin janvier
2018, tandis que les dépenses émisas au tire du budget général se sont chiffrées & 26,4
MMDH, en diminution &,5%. L'accroissement des recettes ordinaires est attribuable & la
hausse des droits de dovane de 11,9%, des impdts indirects [+3,3%] ef des droits
d'enregistrement et de timbre (+4,3%), conjuguée & la baisse des impdts directs de 1,3% et
des recettes non fiscales (47, 7%), précise le bullefin.

Gluant aux dépenses émises au titre du budget général, leur recul s'explique par la
diminution de 13 8% des dépenses d'investissement et de 33,8% des charges de la dette
budgéfisée, conjuguée & la hausse de 6% des dépenses de fonctionnament, reléve la TGR.

lo baisse des charges de la detfe budgétisée, poursuit la méme source, s'explique pour
I'essentiel por le repli de 61,2% des remboursements du principal (749 millions de dithams
MDH contre 1,9 MMDH] et par la hausse de 7, 9% des intéréts de la defte (1,4 MMDH
contre 1,3 MMDH).
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A fin janvier 2018, les engagements de dépenses, v compris celles non soumises au visa
préalable d'engogement, se sont élevés & 50,3 MMDH, représentant un taux global
d'engagement de 13%, soit le m&me niveau qu'a fin janvier 2017, fait savoir la TGR, notant

que le taux d'émission sur engagements o &1& de 62% contre 69% un an auparavant.

Pour ce qui est des receftes des comptes spécioux du Trésor [CST), elles ont atteint 14,4
MMDH, indique lo méme source, ajoutant que ces recettes fisnnent compte des transferts
racus des charges communes du budget général d'investissement pour @1 MMDH et de lo
rentrée de 147 MDH au fitre des dons des pays du Golfe.

S'ogissant des dépenses des CST, elles ont & de 4,8 MMDH, dont 131 MDH comme port
des CST au fitte des remboursements, dégrévements ef restitutions fiscaux, souligne la TGR,
précisont que le solde de ['ensemble des CST s'est dlevé & 9,6 MMDH. Les racettes des
services de ['Etat gérés de maniére outonome (SEGMA) ont quant & elle, atteint 64 MDH
contre 173 MMDH & fin janvier 2017, en chute de 63%, fait remarauer le bulletin, natant
qu'é fin janvier 2018, les dépanses &mises ont 814 d'un milliard de dihams.



8.00 2018 ,ul,u9 22 5\ pol LI

1.26 i s 33 slale 1.36 Cakls s i ! Bhasid! Tefh e bl Rg ] Dipgd $ARED Jualsd
AL b 4B ke 3 033 e 11T AP ] g kg (b s B 33 ke

8% Auuiy 12yl ogas (sl Aligd
-PRECRY P PEPORVN|
A= 33 yltls 526 Sl

Pgall puypl isligo  wE

doud olads ) AL sLandy o.,luuids
a-un-uqacu’y "..uo Cands la-u).-nll
AI,BMJJJMI368“JIMMUJQJ79
2l AlgS vie Aaat| asya jLls 1.268 (o9
Adsfadt o euadl 23 98 adial g o S LlJlU.a
t.l48dmil.:3.,h My sl 1.13
33 a1l gaall a5f g Cudls Ln.u.l«ltUJ
@MIM_,J“A‘ 1 SJJ-IHJJU"&IA
2017 yula
Aasadl dayuse e dyulee Uil cddsg
Eola ol ci_s.l\.ll‘, Alaliayl ‘J'.”—l daalal
yLu\,‘up:h &b Ll Adaiall i.u,-ul.l
leJl uoyhapuq.lol,imc.nh‘)ﬂa a..ui
Ol O gania CLI.JJI 3,158 Ois g
| wul' G Aasall ualﬂl “Jl“zhla.ll
ga s olals 7.3
40 _,th 425 Ve aayy a.u‘,aJl u‘m"t&
JJJLA“SZ 1 9] Wdsaawad g
o) Ayl Apuat A sgulil) Cilolasd) caslil e
ZOISUJJJYI *Jlgs.mhul a.ul‘,all
o3 Jas aays jLls 2.3 geda Llls LAIL
MSJMIJMMIPAJJJLALIZI’M
(el aladl e
Sl 80l gl (Jeate wamos e
SR l.u_,-u.ll Ayl o8 Jaall A5 5
3.4 gad AHAN Jadlas Cewas I Gelall
aladl e M_,q.unll Ladl zo d5,l80 d5W)
ﬂ s yaall J.n_sl.\.ll lgras o9 (2Lt
fas Quu.ﬂJ asu) ‘.,.i 11.9 2y caadi )l
o83 dacuis dslat) dasall u.ls lu).n.ll
i MJI&Y’&*}AII‘, ‘nUJ,“JG
.Asu)

el aSlae Saaad 5 (Jaldt) (’i

u\h.ll skl e Qa”ul <Igauan
g.'n.ll eﬂ.‘l gl sy Jadlasg AU (S 11.5
Jadtas aal g J-l!.l! ql 0.3 iy cuadan)
as asu >’i 1.3 l.n-u.uuLSJuJ’ “Jsa.u‘,.a.“
AU (8 0.9 iuuis Jaall e L el
MIJBMJJJL“‘ 183‘,3.1“."“ dsalad
Auadl 7,001 ul,&musi.aul lgmu
dolad) oA O yEh) Ladas | pladl e
62’J|,~MJAPAJJJLJJi§‘uLJJaJJ

ale Jud Lol giuus a..,,us.uui

J;;la&lwl?u.lluod s‘ﬂl Jh"
A8 lgaad an,a jlls 18.3 Halal A wall
la.n_._n..nao‘,.ul-t-&l H-IL’J-‘-"LHHJJJUJSS
s 8 sl S ypditatl A sl Sulaw
) 53

Sl P Sleaddly aludl SlEs .._.ns;,‘uQ
gb o8 slals 14 e ua)) @oladl aladl Gpe gy
4 g (P15 gall H9alS Canda ot ju Hlals 7.5 g
l OJLIYl g0 Ol gaalial asy s
gh,&hu|@195 l_,.n.n.ﬂ)I
(DU pladl s Lgauds 53400 S




pb).})uﬁ?. 34‘,‘4&9

o Aijlia ik 8 19.5 il ga candsyf
S plall e 3R pudi SIS LBI gias
Jaid sh ienad abadl G Jg¥) setll JSka g
has atye jlale 183 HaUA) dawpdll
¢ 33at) AN e oty ke 5.8 L8
8 153 5Bl s cail il calss Ly

Ay yadls

dadl yo adye jlals 15.8 sie &yl dsladl
J._.iul,.....c..h,u.ulﬁ,-62&,n,;...
) A Slasidl g adudl Sl Cadisy

pdya lads 14 Ga 30y oladl aladl Ge ¥t
9 Crl gall 5215 Canda 4850 ,la 7.5 Lyde
)11 gl G Lhalial aa ) jluls 6.4

5.u0 2018 1,49 22 5\ \S i VI SVl

f’gma)WS%MMﬁHM Mywu % S.tumﬁ g,.,.m ‘,a.m .m,i zwwl o)m

,,,.,.u \,5 Claws  daladl L..l_,.s.u U\
23 Geks Wi LAl 2018 e Ja¥l
pays sl 200 AN Jas pay slals
(U alall (e 5,500 udd SIS ddaad|
Liypas ouad Ml Sopddl 0l s gly
3 yak) (8 Jasull GBI ) dalad] Zasyad)
Jidlas Guuad o el apas dasgand)
pladl as &jlie U 6 3.4 gads Luayadl
had oy olt) pladl (o gl Judd
o8 119 O cadsyl AN dssyaadl Jadlat)
dadll e dupdll Jadlas Guuady AW

l&‘@)ﬂl\,uuléﬁgguw

LU A 8.5 o al yuiyl

Al pull Jadlas Gaaal 3 Julit)
o Ailal) ol gkl e B g,8h ddgiwdU
A il awy Jadlsag AUl 6 115
Ay pddl Judtas pal 53903 L cuddasl S
e A pall g VU J 130 olsplll e
o AU g8 0.9 Jaun

Jaalatl ol il sl A1 Ao (e
pay U183 o I Gloy dustad
Ul 8 Lol giuue (e diL) “,.50.1 o dadl yo
S & il Lalias BL) aladl o fea

u.o uﬂa )JLU ‘l,slu ﬂhélﬂld&h&di th.y!

\JJLC JLQ.C 5

OF el dadlll g oleaadl 5,159 cadis
Aa i s SLU LAI Adgutl gola
EUIHL ad ) jlals 526.6 (bl s gk
Ala o ol giuus ps i)lio dik) (6 1.3 aluss
gUS)l 31580 Siye g (el pladl (e jalia
s Byl 31 81 ) Sl sl guaisa
pays plads 7.3 o 5all dlat ol el
Oe 3¥ Anpddl Gldiw s gkl 4o
JL_ILQ 5.2"-"_,;] Wasacdd g adjo ,L_a.hl2.5
e
Sl AN Astadl Liyddl dpase SuSly
Sldds o) (2018 b acuys Lolilaal HAT
DUl il jpd b Eandl Gam dead
lale 1.368 )l Juall At} ($7.9 o caadi |
Aot adys jlats 1.268 (15 9e a3l 58S a8 0
Caaldisl g (el aladl o g )Gl eds
JLlsl135 Lasag Audalull gl Al gd
Culls Ladas AL (6 4.8 dass p UG, a8
53 50 (i 3la 233 a5 A gaal a1 g8
L2017 plis 8 dawakl anyo gl 185
CCREVE AT APV LT ENEE



2.uo 2018 1,49 23 5\ \S i VI SVl

0 o )l gl |

Ula ) dullall g syl 505! daalill dslaall dalall Laayadl culs)
2,36 jls A0 yasll (b QAU Jaad ) Cudil Lyl o)) gag csSaaill
13 S i 3 5lake 2,16 Jatda 2018 il gl pla gd pdys jlale

Aullal) Cofpluandl &y ppalil g e o dslaall Loladf Lyl Caand gl g
Lall 50,1 s caniiyf o5 duolad) Jadlsal) (ol 2018yl yeehd dusgasll
S Gy (a8 2018 jalis Hgudi pda o pd 5o il 18,29 ) sl
el 46,5 G pAUAIL (51 289 jlals 26,4 Laladf Al yual

o) ksl qany asladl Juifaall (o o L3 91 138 () 5l cudlidl g
o330 5 ptaall juk Ll el g dlalls 11,90 4 yaadl &l ol a1 plds)
B oolAIL &gyl diall (84,3 0 dpudy Huiill g Jaaeadll 3 gda g ALl
Alall (3477 o dass gl jad Jadlaall g Aalls 1,305 peblaall cadf il

o] o2 Lgualdall (4 5 il 0 daladl dailyaall S o gadsy
33,8 o gl uall cidlaadg dlall 5 13,8 latind) Gl S
Alal) ($6 o yranidll Sl pld3,L Ligls dlall b




13yl (99 R W ol | (3 i3

5.00 2018 »lud 23 (58 cLuwoll

I wear )

L J

5 il s iyl &3 slasnt

Amj3 julo 18,29 JI J=ll d@ilall 0 0,1 4 Jmal)l asalell Juilaoll

3.n.nu.| ca.‘).\ U'“ Uu\-w’l-l
..asu,uu ) 61‘2
pays (ols 749)
(HJ.I JLLL‘ 19 J—lud
Oeall o315 plas,l g
13JJLI"LAJJJLLI.A 1.4)
B Lo iy (s ale
Aol Slilwall Jadlaas
144 \.H-LI s34 L-l)&“
o) ) omta ays Jlals
Oea MBS Jaasladl sia
i.uhll SYagaddl Lasy)
datad) 4yl oaad (e
aul 4.3 91 o Hlaiiudd
Sl e dnll)l Jadlallg
u.l-a‘, Iy el
ruf‘.}-‘u:-‘“ ﬁ*,7

J‘I‘JJ JL‘h 4.8 UA-LI 284
poys Ggade 131 Lass (o
s o Aol
u_,h.ﬂ, R EN ] UL.lluuh"
o Aslaall daladl daayadl
gl llas .J.aal.u )
JEie JSutis yas S
‘_.,..L.Mmm(m)
pys lale 173 Juldis aa s
Y 2017 oy a..t,..

6 O el @A
Al
A1) jaeall Blsly
Oeadl Sdlaad aldsal of
£y Ryl b g oall

ws,0

aldadl  of 5yl
Gl polias) ol (i
au 138 o laiieyl

f_,.al.“ u.\.\.ll olaady

S b 338

L o_,.ul_n.l.l R el

2 Jadlabfe &BUL 1,
LUJ ?J 47:7 - Lm,aa.ll
uu-i-b

_’—tﬂ*l

L e M )

Laladl A0a3adl ol
5,159 Aol Astaall
AU 51 Aty sbaddy)
i.u_,.-;.ll a')!,.o, u)h.alll
_,L.u 2 36 - 4l 5l ga

j‘u. 2.16 J..tf Sots
ROk J-\l Liew o~

daladl &ayadl .M\,‘_,
i.n_,y.ull Lgopein o3 dslaall
| AUl Selasy
J.\ahllui 2018 jalis ygudl
0.1 = caadsyl 43 dastadl
Slale 1829 1) Juait a314)

L

o ﬂ“ P-h 3 Lo
_,u.. 264 T FRTEY
iy oldaal oy
Lfl 53

O 8yt u—lL.a'l_,
JaSlall o8 pLAD Y 13
|l iy daatadl
:L.s yaadl Silalyay] glis,l
bl pdlly ASUL 1190
Li:id Sr.ual—l—ll _,.n.‘

| a,.la‘, U\-U

Qaua.nh l.s_”.l.a ASLL)



———— - --.‘

o —————

.t b —

3

po—_——

3 'x!
gt“*” rf ¢.Jr
‘ s ;

W "

Osele 131 Leiw Coa mass Slile
r&au‘aa_‘»z.pl_‘..qp_“)a

cnlaaly ol albibowsd!
ol Il asleall sl ds5sdl
25 Gl Ay mllas P PES Y
Caly a3 e Jaaa S5
olile 173 Llae ea)3 Gpale 64
ela 2017 ule Ul wayo
ol 33y @S 2 63 G

ceans slile maly elaad)

ascoa e

t’%.: ,Jujﬁ Ty h' , §

4Es LAill Al ol
3 puiisn B Hlala 14,4 el
PEPTR R Y PE B SRR S s |
e Aslll cdlsaatl laae¥l
Sl Aaladl 381 3ut] Edasd
ashtl gaiatly asul 2 9.1 o
cloay ?HI, = Jao olia (e
. @asaihgale 147
Sblasd! Eladl o saies L

48_.Lm1.¢,anz..ul

4.00 2018 lud 23 58 &w,all ,lgl

wlad plasy)l Bgrda ASU 2
LA 26 o gueatt
walazil of 4515 juuall Lalaly
Al 2 zrall Gadl Sdless
Lty a3 A bl 2l
Al e gmalt 25U 2. 61,2
Slils 19 Jilaa ways isala 749(
ol allgs plas,l by Ye-a)s
Llbe 13 (Lilde @ajs slals 1.4
Junlaes Glay Le 2.9 . )eajo

e i e s e

JMMIM@OW@%O !
M@%"M@M

Aaladl @iuyadl ol sl
3)'_,,—] Al 4.‘.‘...‘.”
Al o ANty sliazeil
u.-‘l‘ LD’JI a_,‘y_, uM-‘a-u"
b Anall & LB s )
ed @le & @ajs slide 236
slle 2016 Llas 2018
celds 1B Ui maa
Aabadl 323301 o i gl
il Weyis & asleed
e Agaganll AJUL Silelias Y
Aokl Juatatl ol 2018 ol
st AU 2 0.1 o caadiyl a3
@ 2 asns 5l 18,29 )
caly one 2 2018 Ll el
slils 2604 Reladl asljall oilass
2 6.5 dip galanily sl ieays
LA
plassd s of & sl cslaly
O D0 PR W P [ PR T S
S pasdl st plasyl )
see blally UL 11.94
Gsdsae ASLL 2. 3.3. saldl
4.3 o Ay panlly Jusadt
2 pelaaal Agyaa ASUL 2
UL 130 3,800 A1l
47,7 o Aawyaall yua Luslally
LAl A
Al wladl o siais
ol etz iy, ol iaaladl
welamil | gian Leolaxsl
Bl 2 13.8 o jlaawy| wlas
33.8 5 aseadl ! @dhasds



