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ARTICLES



Aujourd'hui

L Maroc

Repris par : www.aujourd’hui.ma

21 Avril 2015 (p.1)

kJDes recettes de 543 MMDH et
des dépenses de 557 MMDH

Déficit du Trésor :
Léger mieux

La pente est difficile & remonter -
pour nos finances publiques. Et
bien que la balance ait montré
quelques légers signes de
redressement lors des deux
premiers mois de 2015, les
dépenses du Maroc continuent d
étre supérieures @ ses recettes.
Ceest ce qui se dégage du bulletin
mensuel des statistiques des
finances publiques publié au titre
du premier trimestre 2015.

Voir page 7




Des recettes de 54,3 MMDH et des dépenses de 557 MMDH

Déficit du Trésor : Léger mieux
au premier trimestre 2015

Le solde
ordinaire du
Trésor ressort,
a fin mars 2015,

négatif de 14

milliard DH
contre un solde
négatifde 17
milliard DH a
fin mars 2014
Aussi, le deficit
du Trésor ressort
a 12,3 milliards
DH, compte tenu
d'un solde positif
de 6,3 milliards
DH dégage par
les comptes
spéciaux du
Trésor.

La pente est difficile
a remonter pour nos
finances publiques. Et bien
que la balance ait montré
quelques légers signes de
redressement lors des trois
dépenses du Maroc conti-
nuent a étre supérieures a
ses recettes. C'est ce qui se
dégage du bulletin mensuel

des finances

des statistiques
publiques publié conjointe-
ment par ie ministere de
I'économie et des finances
et la Trésorerie générale du
Royaumne au titre du pre-
mier trimestre 2015.

Les biens et services
gonfient les dépenses
Les dépenses ordinaires
seraient en hausse de 6,2%
3 fin mars 2015 en compa—
raison avec les

la méme période en 2014
Cet écart serait le résultat

“de 'augmentation de 0,5%

des dépenses de personnel,
de 15,8% des dépenses des
autres biens et services, de
2,7% des charges en intéréts
de la dette et de 124% des
é:wmsdehmmpersa—

Pourleurpart.ls
d'investissement émises
marguent une hausse de

4.2%, passant de 164 mil-
liards de dirhams a fin
mars 2014 a 17,1 milliards

‘engagerment
global des dépenses ressort
3 38% et le taux d'émission
sur engagements & 70%,
contre ment 38
et 65% un an auparavant.

Les recettes non fiscales
boostent la trésorerie -

Saa

de 6%, la TVA & lintérieur
ﬁréeverslehau‘(de7,3%,

89% et les majorations de
retard qui se rétractent de
7.3%. En ce sens, le bulletin
des statistiques des finances
publiques explique que «fa
baisse des recettes de 1S de
3% s'explique pour l'essen-
tiel par le fait que 'année
2014 avait enregistré une

agissant des r du
Trésor, le bulletin reléve

une augmentation notable
provenant de ’::

69% qua

sources différentes.

A savoir, en premier, la

baisse des recettes doua-

C) sur les
produits énergéﬁques qui
se sont contractées de 6,

En second lieu, le bulieﬁn
signale une diminution de

Laitiére. Pour leur part, les
recettes de la TVA ¢ [inté-
rieur sont ressorties en
hausse de 7,3%, alors qu'a
fin mars 2014, elles avaient
enregistré une baisse de
11.7%. Ces recettes tiennent
compte de rembourse-
‘ments pour un montant de
832 mﬂhons de dirhams &
fin mars 2015 contre 954
millions de dirhams a fin
mars 2014». Enfin, la qua-
triéme source des recettes
ordinaires est la hausse de
155,2% des recettes non
fiscales résultant essentiel
lement de la réalisation de
2,1 milliards de dirhams au
itre des recettes en atté-
nuation des dé dela
Gette cortre 575 millons o
dirhams & fin mars 2014 et

dhuima

de 21 milliards de dirhams
au titre des recettes de
monopoles contre 299
millions de dirhams un an

auparavant.
Le solde ordinaire
toujours au négatif

Ainsi, le solde ordinaire du
Trésor ressort, a fin mars
2015, negahf de 14 milliard
de contre un solde

de 1,7 milliard de

3 fin mars 2014,
Aussi, le déficit du Trésor
ressort 3 12,3 milliards de

de 14,8 milliards de dirhams
a fin mars 2014 compte
tenu d'un solde positif de
3,3 milliards de dirhams
dégagé par les comptes
spéciaux du Trésor. En ce
sens, la Trésorerie géné-
rale du Royaume note dans
son bulletin que les recettes
des comptes spéciaux du
Trésor tiennent de
la rentrée durant le mois de

ibératoire
sur les avoirs et liquidités
détenus a I'étranger.

(p.7)



21 Avril 2015 (p.38)

* Recul du déficit budgétaire

a fin mars

Legere amélioration du déficit budgé-
tatre a fin mars 2015. Il sest établi & 12.3
mulhards de dirhams contre 14,8 milliards.
Selon les données de la Trésorerie générale
du Royaume, c’est I'effet d'une kausse plus
prononcee des recettes ordinaires (6,9%)
par rapport aux depenses (6,2%). K.M.



Repris par : www.leconomiste.com

22 Avril 2015 (p.1)

Wi IlCa

E déficit budgetaire est en baisse
au premier trimestre. Il s’est établi
2 12,3 milliards de dirhams contre
14,8 millards un an phus t0t. S les dépenses
sont en hausse de 6,2%, les recettes ont évo-
lué de 6,9%. A elles seules, les recettes de
monopole ont genére 2,1 milliards de di-

thams ¢t autant pour la restructuration de

[a dette.

i
e fome

Ce premier trimestre est également mar-
queé par le recul de la TVA & 'import, qui
accuse le contrecoup de Ia baisse du cours
du petrole, ainst que par le refrait de 7,7%
de [ TIC sur le tabac. Un recul imputé

entre aufres & [a montee de la contrebande
u fabacd

Voir page 13




Recettes fiscales

(p.15)

LaTVAa l’lipbn ctla TIC, enp petite forme

ont évolué de 6,2%. A elles seules les re-
cettes non fiscales se sont élevées a 5.7
milliards de DH en hausse de 155,2%. La
mmmam:hladmmlum

1 le budget traine les mémes boulets, soit dc dirhams contre |
des dépenses de fonctionnement difficiles  mars 2014. La fac

a contenir. Elles ont augmenté de 6,2%

sous I'efflet d’une hausse des dépenses  les

du personnel (0,5%), celles relatives au

matériel (7,8%) ainsi que les charges qui san
Ia'nc:sxuspmm

communes (+ 20,6%). Ces demiéres ont
mm:’mmmw

~ demibre.

Mesne si les recotics ont globalement |

wmm&wmm
forme. C'est le cas de la TVA a 1'impor.

tetiow ca rotrei 0o 5.4% o'Ciblssant 3 '_'.,"_ ccette
7.5 milliards de dirhams. Cela s’explique I'IS avec 3%

par effet recul du cours du pétrole quise  par

traduit par une TVA en moins mais aussi Mo

*&nﬂiﬁmmsmm
mﬂMmMmdﬂI‘hﬂe la co

laCemmlelehe Durant ce

premier
| irimestre, I'R a pris 6,1%: elle 5est éta-
i bhei94|m1hmhdadlﬂmm&m8ﬂ

ent i la méme pé-

‘ mdecmlaméel.mddm

recettes de cet impdt provient des salaires

alors que I'IR sur les profits immobiliers
poursuit sa baisse (11%) renvoyant en-
core une fois au marasme que connait le
secteur de I'immobilier.

Les recettes de la TVA a I'intérieur
sont en hausse de 73% atteignant 5.4 mil-

T etdr.umbm

' ummdes,w,smmm
44,7 milliards de dirhams contre 4,3 mil- |
1l liards au premier trimestre 2014,
| Swectar - KM |
mnmamammmhmm&ma j
budget général. A fin mars 2015, les recettes de cet impit ont légérement baissé (3%) mais | > Pmr&wuam
mamamwmumm»mzm 4 mmrﬁcmau#mm




LE MATIN

Repris par : www.lematin.ma

22 avril 2015 (p.22)

Finances publiques - i ' \

Le déficit §° aliege de 2,5 milliards
de DH a fin mars

lzs recettes ordinaires ont augmenté de 6,9% au premier trimestre 2015 et les dépenses
brdjnaires de 6,2%.

3

La TGR fait état d'une baisse des recettes de 1'IS de 406 millions de dithams (-3%), sur un an. Ph. Kartouch

ouffée d'oxygene pour le budget. Le déficit du Trésor ressort a
12,3 milliards de dirhams a fin mars 2015, contre 14,8 milliards
_# un an plus tot. Soit un allegement de 2,5 milliards, selon la Tré-
sorerie génerale du Royaume (TGR). Les recettes ordinaires affichent
une augmentation de 6,9%, malgré la baisse des recettes douaniéres
(-3,9%), de la TIC sur les tabacs manufacturés (-7,7%) et des autres
TIC (-2,6%). La fiscalité domestique ayant en revanche progressé
2,8%. Lanote de 1a TGR fait également état d'une baisse des recettes de
I'IS de 406 millions de dirhams (-3%). Elle Sexplique pour 'essentiel
WSS par le fait que 2014 avait enregistré la rentrée de recettes exception-
Le taux d'en- nelles liées notamment a la cession de la Centrale Laitiére.

gagement glof Par aﬂ_leurs, les recettes de la TVA a l'intérieur affichent une hausse
bal ressort a de 7,3% a 5,4 milliards de dirhams contre 5 ml]hardsun an aupara-
s vant, sachant qu'a fin mars 2014, elles avaient enregistré une baisse de
38% etle aux 1 79 Notons que ces recettes tiennent compte’de remboursements

d'émission sur pour un montant de 832 millions de dirhams afin mars 2015.
engagements Cote dépenses, le taux d'engagement global ressort a 38% et le taux
2 70% sur d'émission sur engagements a 70% sur un an. «Les dépenses ordinaires
€mises, en hausse de 6,2%, résultent de ’augmentation de 0,5% des
dépenses de personnel, de 15,8% des autres biens et services, de 2,7%
des charges en intéréts de la dette et de 12,4% des émissions de la com-
pensation», indique la TGR. Quant aux dépenses d'investissement,
elles affichent une hausse de 4,2%, passant de 16,4 a 17,1 milliards sur
unan. = S.N.

un an.



Finances publiques

Lopinion

Repris par : www.l'opinion.ma

22 avril 2015 (p.8)

Pres de 50% des recettes consacrées aux dépenses de personnel

|_CI situation des charges et ressources du Trésor arélée & fin mars 2015 laisse
apparaitre une hausse des recettes ordinaires de &.9% et une augmentation
des dépenses ordinaires émises de &,2%, dégageant cinsi un solde ordinaire

négatif de 1,4 MMDOH

Compte tenu d'un besoin de finan-
cement de 14,9 MMDH et d'un flux net
négatif du financement extérieur de 2,3
MMDH, le Trésor a eu recours au finan-
cement intérieur pour un montant de
17,2 MMDH. -

Les recettes ordinaires se sont établies
a 54,3 MMDH contre 50,8 MMDH 4 fin
mars 2014, en augmentation de 6,9%.

Ceci sexplique pour lessentiel par la
hausse des impéts directs de 0,5%, des
droits de douane de 9,2%, des droits dien-
registrement et de timbre de 8,9% et des
recettes non fiscales de 155,2%, conju-
guée a la baisse des impéts indirects de
2,6%. ' -

Les recettes fiscales ont été de 48,2
MMDH contre 48 MMDH 4 fin mars
2014, en hausse de 0,4% ou +183 MDH.

Lévolution des recettes fiscales résulte
de la baisse des recettes douaniéres de
3,9% et de la hausse de la fiscalité domes-
tique de 2,8%.

Les recettes douaniéres (droits de
douane, TVA & limportation et TIC
sur les produits énergétiques) ont été de
13,1 MMDH & fin mars 2015 contre 13,6

MMDH un an auparavant, en baisse de
3,9% op -528 MDH par rapport & leur ni-
veau i fin mars 2014.

Droits de douane : hausse de 9,2%

Les recettes des droits de dovane réali-
sées i fin mars 2015 ont atteint 2 MMDH
contre 1.839 MDH un an auparavant, soit
une hausse de 9,2% ou +169 MDH.

Les recettes provenant de la TVA
a l'importation se sont établies &4 7,5
MMDH a fin mars 2015 contre 8 MMDH
4 fin mars 2014, enregistrant ainsi une di-
minution de 5,8% ou -467 MDH. La TVA
sur les produits énergétiques a enregistré
une baisse de 23,8% et celle sur les autres
produits une baisse de 0,6%.

La TIC sur les produits énergétiques a
atteint 3,5 MMDH contre 3,8 MMDH, en
baisse de 6,1% par rapport a son niveau
de fin mars 2014 ou -230 MDH.

Les recettes réalisées au titre de la
fiscalité domestique se sont établies a
32,9 MMDH a fin mars 2015 contre 32
MMDH a fin mars 2014, soit une aug-
mentation de 2,8% ou +881 MDH.

Impdt sur les sociétés :
Baisse de 3%

Les recettes de 'impét sur les socié-
tés ont été de 13 MMDH a fin mars 2015
contre 13,4 MMDH un an auparavant,
en diminution de 3% ou -406 MDH. La
baisse des recettes de I'lS sexplique pour
lessentiel par le fait que l'année 2014 avait
enregistré la rentrée de recettes excep-
tionnelles lices notamment 4 la cession
de la Centrale Laitiere.

Les recettes de I'TR 4 fin mars 2015 ont
enregistré une augmentation de 6,1% par
rapport i leur niveau a fin mars 2014 (9,4

MMDH contre 89 MMDH), provenant
en totalité de I'IR retenu 4 la source sur
les salaires. Les recettes de TIR sur profits
immobiliers ont enregistré une diminu-
tion de 110 MDH par rapport i leur ni-
veau de 2014, soit -11,3%.

Les recettes de I'IR prélevé par la
Direction des Dépenses de Personnel
(DDP) relevant de la Trésorerie Générale
du Royaume, ont enregistré une baisse de
3,9%.

Les recettes générées par la TVA a
Pintérieur 4 fin mars 2015 se sont établies
45,4 MMDH contre 5 MMDH un an au-
paravant, soit une augmentation de 7,3%
ou +367 MDH, sachant qua fin mars

2014, elles avaient enregistré ine baisse
de 11,7% ou -666 MDH (5 MMDH a fin
mars 2014 contre 5,7 MMDH & fin mars
2013). Ces recettes tiennent compte de
remboursements pour un montant de
832 MDH & fin mars 2015 contre 954
MDH a fin mars 2014. .

Les recettes provenant des droits de
lenregistrement et du timbre ont été de
4.768 MDH a fin mars 2015 contre 4.378
MDH un an auparavant, soit une hausse
de 8,9% ou +390 MDH.

Les autres impdts directs ont enre-
gistré une baisse de 3.2% provenant no-
tamment de la diminution de 7,3% des
majorations de retard.

Monopole et participations :
1,7 MMDH de plus

Les recettes non fiscales se sont éle-
vées a4 5,7 MMDH, en hausse de .155,2%

ou +3,5 MMDH par rapport a leur ni-

veau de mars 2014, en raison essentielle-
ment de la réalisation d'une recette de 2,1
MMDH au titre des recettes en atténua-
tion des dépenses de la dette et de la ren-
trée de 2,1 MMDH au titre des recettes de
monopole.

Les recettes des monopoles et par-
ticipations ont été de 2,1 MMDH a fin
mars 2015 contre 299 MDH un an au-
paravant, soit +1.774 MDH. Ces recet-

tes proviennent pour lessentiel de FTOCP
(1 MMDH), de Bank Al-Maghrib (363
MDH), de FONDA (300 MDH), de Mar-
sa Maroc (250 MDH) et de I'Office des
changes (100 MDH).

Les autres recettes non fiscales ont
enregistré une augmentation de 83,1%
qui sexplique principalement par la ren-
trée a fin de mars 2015 dune recette de
2,1 MMDH au titre des recettes en atté-
nuation des dépenses de la dette contre
572 MDH 4 fin mars 2014 et de fonds de
concours (425 MDH contre 72 MDH) ,
conjuguée i la baisse de 22,2% de la re-
devance gazoduc (480 MDH contre 617
MDH). A fin mars 2015, les dix principa-
les natures de recettes ci-aprés représen-
tent 96,2% du total des recettes ordinai-
res, Avec des recettes de 13 MMDH, I'IS
constitue la premiére source des recettes
du budget de I'Etat.

A fin mars 2015, le taux de couverture
des dépenses ordinaires par les recettes
ordinaires a été de 97,5% contre 96,8%
un an auparavant. Ainsi, a fin mars 2015,
49% de ces recettes ont été consacrées aux
dépenses de personnel, 29,1% aux dé-
penses de matériel et 10,8% aux charges
en intéréts de la dette.

Ainsi, une partie des dépenses ordi-
naires émises et la totalité des dépenses
d'investissement émises ont été financées
principalement par le recours a lemprunt.
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Les charges de compensation en hausse de 12,4%

fin mars 2015, les engagements de

dépenses, y compris celles non sou-
mises au visa préalable dengagement,
se sont élevés 4 153,5 MMDH, repré-
sentant un taux global dengagement de
38%, soit le méme niveau qu fin mars
2014. Le taux démission sur engage-
ments sest élevé 4 70% contre 65% un
an auparavant,

Les dépenses émises au titre du
budget général ont été de 90 MMDH a
fin mars 2015, en hausse de 16,6% par
rapport a leur niveau a fin mars 2014,
en raison de [augmentation de 6,3% des
dépenses de fonctionnement, de 6,6%
des dépenses dinvestissement et de
63,4% des charges dela dette budgétisée,

La hausse des charges de la dette
budgétisée sexplique essentiellement
par laugmentation des rembourse-
ments du principal de la dette intérieure
(16,7 MMDH contre 8,1 MMDH).

Les dépenses de fonctionnement
¢mises se sont établies 4 50,2 MMDH,
dont 26,6 MMDH ont concerné les trai-
tements et salaires qui enregistrent une
hausse de 0,5%. Les dépenses de maté-
riel ont augmenté de 7,8% (12 MMDH
contre 11,1 MMDH) et les charges
communes se sont accrues de 20,6%
(11,6 MMDH contre 9,6 MMDH) en
raison notamment de la hausse de 12,4%
des émissions de la compensation.

Les salaires servis par la TGR 4 fin
mars 2015 se sont établis 4 26,6 MMDH
contre 26,5 MMDH une année aupara-
vant, soit une hausse de 0,5%. Les sa-
laires servis par la DDP ont été de 22,5
MMDH, en diminution de 1,7% par

rapport & leur niveau a fin mars 2014,
en raison de la baisse des rappels de
59,7% et de laugmentation de la masse
salariale structurelle de 3,2%.

Les ¢missions au titre des autres
biens et services ont été de 15,8 MMDH
contre 13,6 MMDH un an auparavant;
soit une augmentation de 15,8%. Ces
dépenses tiennent compte des transferts
au profit de la Caisse Marocaine de Re-
traites (CMR) (2,7 MMDH contre 1,9
MMDH), aux divers établissements et
entreprises publics (5,3 MMDH contre
4,6 MMDH) et aux comptes spéciaux
du Trésor (808 MDH contre 490 MDH).

Intéréts de la dette :+ 2,7%

Les charges en intéréts de la dette
ont été de 5,9 MMDH 2 fin mars 2015

contre 57 MMDH & fin mars 2014, en
augmentation de 2,7%. Cette hausse
sexplique par Faugmentation des char-
ges en intéréts de la dette intérieure de
3,7% (55 MMDH contre 5,3 MMDH)
et par la baisse de celles de la dette ex-
térieure de 9,4% (366 MDH contre 404
MDH).

Les émissions au titre de la. compen-
sation ont été de 7,4 MMDH " fin mars
2015 contre 6,6 MMDH & fin mars 2014,
en hausse de 12,4%,

Sur la base des recettes encaissées el
des dépenses émises, le solde ordinaire

enregistré & fin mars 2015 a été négatif

pour 1,4 MMDH contre un solde ordi-
naire négatif de 1,7 MMDH un an au-
paravant,

les  deépenses
émises au titre du budget général se sont

d'investissement .

établies a 17,2 MMDH & fin mars 2015
contre 16,1 MMDH un an auparavant,
s0it une augmentation de 6,6%,

Ces dépenses tiennent compte du
versement aux comptes spéciaux du
Trésor d'un montant de 8,3 MMDH
contre 9,2 MMDH & fin mars 2014,

Lévolution de la structure des dé-
penses du budget général entre fin
mars 2014 et fin mars 2015 fait ressor-
tir une baisse de la part des dépenses
de personnel et des intéréts de la dette,
conjuguée & une hausse de la part des
dépenses dinvestissement, de matériel
et de la compensation.

Les recettes des comptes spéciaux
du Trésor ont atteint 23,7 MMDH. Ces
recettes tienment compte des trans-
ferts recus des charges communes du
budget général dinvestissement pour
8,3 MMDH et de la rentrée durant le
mois de janvier 2015 d'une recette de
1,6 MMDH au titre de la contribution
libératoire sur les avoirs et liquidités dé-
tenus i [étranger.

Les dépenses émises ont été de 17
MMDH, dont 8,6 MMDH au titre des
comptes daffectation spéciale (CAS).

Le solde de lensemble des comptes
spéciaux du Trésor séléve i 6,7 MMDH.

A fin mars 2015, les recettes des
services de I'Etat gérés de maniére au-
tonome ont éé de 478 MDH contre
557 MDH a fin mars 2014, en baisse de
14,2%.

Les dépenses ont été de 72 MDH
contre 65 MDH & fin mars 2014, en
hausse de 10,8%.

fin mars 2015, les recettes ordinaires

nt été réalisées & hauteur de 26,7%

des prévisions de Ia loi de finances, les

dépenses ordinaires ont été exécutées

pour 25,1% et les dépenses d'investisse-
ment ont été émises pour 30,4%,

Sur la base des recettes encaissées
et des dépenses émiises, la situation des
charges et ressources du Trésor dégage
un déficit budgétaire de 12,3 MMDH &
fin mars 2015, contre un déficif budgé-
taire de 14,8 MMDH un an auparavant.

Le montant des ordres de paiement
en cours de visa et de réglement a été de
3,2 MMDH 4 fin mars 2015 contre 5,9
MMDH 4 fin décembre 2014, soit une
baisse de 2,6 MMDH.

Compte tenu d'un besoirf de finan-

cement de 14,9 MMDH contre un be-
soin de financement de 14,6 MMDH
4 fin mars 2014 et d'un flux net négatif
de 23 MMDH du financement exté-
rieur contre un flux net négatif de 2,7
MMDH un an auparavant, le Trésor
a eu recours au financement intérieur
pour un montant de 17,2 MMDH
contre un recours au financement inté-
rieur de 17,3 MMDH 4 fin mars 2014,

A fin mars 2015, le financement ex-
térieur a été négatif de 2,3 MMDH en
raison du remboursement du principal
de la dette extérieure pour 29 MMDH
contre des tirages de 678 MDH dont
519 MDH auprés de la BAD.

Le financement intérieur résulte
notamment :

- du recours au marché des adju-
dications pour un montant net de 136
MMDH contre 13,3 MMDH un an au-
paravant ;

.

(p-8)

Le déficit budgétaire se réduit |

- de la baisse des dépéts au Trésor
de 655 MDH contre une augmentation
de 338 MDH & fin mars 2014 ;

- et de la reconstitution des dispo-
nibilités du Trésor auprés de Bank Al-
Maghrib pour 1,4 MMDH contre 4,3
MMDH 4 fin mars 2014. ‘

Les dépdts au Trésor ont atteint 49,3
MMDH 4 fin mars 2015, en baisse de
655 MDH par rapport & leur niveau de
fin décembre 2014,

Les disponibilités du Trésor au-
prés de Bank Al-Maghrib ont été de
3,7 MMDH 2 fin mars 2015 contre 2,1
MMDH en début dexercice, soit une
reconstitution de 1,4 MMDH,

Defte intérieure : + 3,9%

Sélevant a 444,1 MMDH, lencours
de la dette intérieure est en hausse de
3,9% par rapport 4 son niveau 4 fin
décembre 2014 Ceci sexplique par le
recours du Trésor au marché des adju-
dications pour un mentant net de 13,6
MMDH, résultant de souscriptions
pour 352 MMDH et de rembourse-
ments pour 21,6 MMDH contre un
recours pour un montant net de 13,3
MMDH un an auparavant, résultant de
souscriptions pour 49,7 MMDH et de
remboursements pour 36,3 MMDH.

A fin mars 2015 et dans le cadre de
la gestion active de la dette intérieure,
le Trésor a procédé & des opérations
diéchange de bons, en vue de résjuster
le profil de la dette, en remplagant des
bans 42,45 et & 10 ans par des bons &
15 et 30 ans. Ces opérations ont porté
sur un montant global de 3,2 MMDH,

S s L
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Les finances du Maroc poursuivent
leur redressement
m Allégement des déficits commercial et budgétaire a fin mars.

ntamee en 2013, Famé-

lioration de la situation
et extérieurs se poursuit en ces
premiers mois de 2015. Sur le
premier trimestre, en effet, le
déficit commercial s’est allégé
de 17,1 milliards de DH, se-
lon les chiffres de I’Office des
changes. Cet allégement est
le résultat d’une baisse des
];mponanons (surtout ¢nerge-
pgues mais pas seulement) de
14% et d'une hausse des ex-
portatons de 6%, drées prin-
cipalement par les ventes de
phosphates et dérivés, des véhi-
cules et des produits agricoles
et agroalimentaires. Ce résultat
global intéressant cache toute-
fois quelques difficultés sur
le front de Pexport, comme
la baisse des expéditions des
produits de Maéronautique, de

Pélectronique, de la pharmacie
et la quasi-stagnation du tex-
tile et du cuir. Finalement, le
fort recul du déficit commer-
cial est du pour plus de 82%
a la baisse des importadons. A
Tmemmdescbm—pmdxm,
qui ont enregistré une stagna-
tion, tous les groupes de pro-
duits a I'importation ont en
effet baissé. Et la plus impor-
tante baisse concerne les pro-
duits énergétiques (-39,4%),
puis les produits alimentaires
(-17,5%), les produits fimis de

consommation (5,1%), etc.
En termes de flux financiers,
la situation est contrastée :

hausse des envois de MRE
(+7.6%) et des IDE (+2,6%),
d’un coté, et diminution des
recettes wouristiques (-5,5%),
de 'autre cété. Sur le front
intérieur, I"'exécution de la Loi
de finances 2015, telle que
la TGR, s’est soldée, au pre-
mier tmimestre, par le recul du
déficit budgetaire de 17.4%,
a 12,25 milliards de DH. Ce
solde budgéraire mraduit une
hausse des recettes ordi-
naires de 6,9%, a 54,3 mil-
liards de DH, une augmenta-_
tion des dépenses ordinaires
de 6,2%, a 55,7 milliards de

DH et des dépenses d’in
tissement de 4,2%, a 17,13
milliards de DH m S.A
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Recul du déficit budgétaire
du premier trimestre 2015

e deficit budgétaire a fin mars 2015 a connuy
e baisse d'un peu plus de 2 milliards

de dirhams et s'est établi 4 12,3 milliards de
dirhams, selon les données de la Trésorernie
“Générale du Royaume. Le rapport explique
cette légére ameélioration par une hausse
importante des recettes ordinaires (6,9%) par
rapport aux depenses (6,2%). Les recettes des
comptes spéciaux du Trésor tiennent compte
de la rentrée durant le mois de janvier 2015
d'un montant de 1,6 MMDH au titre de la
contribution libératoire sur les avoirs et ligqui-
dités détenus a l'etr anger ;]
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Les recettes fiscales en hausse a fin mars

Le mois de mars est toujours un excellent indicateur des tendances fiscales de I'année.

A fin mars 2015, et donc pour le ler trimestre, les recettes fiscales sont globalement en
hausse, nous indique une source autorisée, sans plus de détails. Ce que I'on sait, c'est qu'il y
a une petite déception au niveau de I'IS (Impot sur les sociétés) dont on espérait une hausse,
mais en fait il s'est inscrit en légéere baisse.

La TVA est globalement en hausse de 7%.
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Les recettes fiscales en légere hausse a fin mars

Les recettes encaissées et les dépenses émises a fin mars 2015 font ressortir un solde
ordinaire négatif de 1,4 MMDH contre 1,7 MMDH a la méme époque en 2014. Le déficit du
Trésor s'établit a 12,3 MMDH, contre 14,8 MMDH a fin mars 2014, compte tenu d'un solde
positif des comptes spéciaux du Trésor de 6,3 MMDH.

Ces derniers avaient profité en janvier de I'entrée d'une recette de 1,6 MMDH au
titre de la contribution libératoire (amnistie des changes).

Les recettes ordinaires progressent de 6,9% a fin mars 2015 a 54,2 milliards de DH sous
I'effet des recettes non fiscales (+155,2%) et de la hausse des rentrées la fiscalité
domestique (+2,8%).

Au titre des imp0ts directs, en progression nulle au 1° trimestre, la hausse des impo6ts sur le
revenu (+6,1%) est contrebalancée par la faiblesse de I'imp6t sur les sociétés (-3%). La
baisse des recettes d'IS s'explique essentiellement par le fait que I'année 2014 avait
enregistré un encaissement exceptionnel lié a la cession de la Centrale laitiere. Le
gouvernement espérait une hausse de I'IS, car certains secteurs comme les banques, ont
enregistré une belle hausse des bénéfices. Mais d’'autres secteurs comme l'immobilier ont tiré
les recettes de I'IS vers le bas.

Les recettes douaniéres sont en baisse au 1% trimestre par rapport a fin mars 2014
provoquée par la diminution des recettes de TVA (-5,8%) a l'importation et de TIC sur les
produits énergétiques (-6,1%), alors que les droits de douane sont en hausse de 9,6%.



IMPOTS DIRECTS

Taxe Professionnelle

Impét sur les Socidtés

Impdt sur e Reveny

Taxe d'Habitation

Maforations de retard

Autres ™

DROCITS DE DOUANE

IMPOTS INDIRECTS

TAXES INTERIEURES DE CONSOMMATION :
Tabocs monufocturds

Prodults énergétigues

Autres

TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE :

a tnrériour

& limportation

DROITS D'ENREGISTREMENT ET TIMEBRE

La hausse des recettes non fiscales contribue a plus de 98% de I'amélioration des recettes
ordinaires. Au sein de cette catégorie, ce sont les recettes de monopoles et de participation

Mars
2018

i1 581

13419
B B52

287

1839
192730
& 207
2 084
arn
351
3oz
5010
8012
4378

LF
2015

81 750

42 780
36540
45
2023

72172

24 bdg
BaTh
14 350
1620
56197
21 0D
34 497
14 870

22 TO5

13013
9392

20048
1B 729
5 BO7
1923
3542

12 52
5377
7 545
4 768

Varfation
en %

0,5%
107, 1%
=3, 0
5,15
-25, 0%
-13%

9,2%
-2,6%
-6,45%
7.7%
-5,1%
-2,6%
-0.8%
7.3%
-5,8%
8,9%

(+593%) et les recettes en atténuation des dépenses de la dette (+83%) qui progressent.

Les dépenses émises a fin mars 2015 s’élevent a 90 MMDH, en hausse de 16,6% par rapport
a I'année précédente, en raison de la progression des dépenses de fonctionnement de 6,3%,

de 6,6% des dépenses d'investissement et de 63,4% de la charge de la dette budgétisée.

La hausse de 6,3% des dépenses de fonctionnement - qui s'établissent a 50,2% - s’explique
par la progression des dépenses de matériel (+7,8%) et des charges communes (+20,6%),

principalement celles liées a la compensation (+12,4%).

La hausse des charges de la dette budgétisée doit étre imputée essentiellement au

doublement des remboursements du principal de la dette intérieure a fin mars 2015.



S i

Repris par : www.alittihad.press.ma

23 avril 2015 (p.19)

44 AL Al e |

pladt (ha ylo o At e slala 14.8 oy
by Uslge e pls dli 51 Y] (el
el gt b, e Lgaj s ety b
A 0 g3 by

dais i) Aatad] Ryl Sl g g
U Aupubnd gl 3 Bl o giad
ey s il s BubU ) AU ggabi
Adladly Tl 31 ghlpes F L dagsadl

e iy pd dapSall u....:ug.ul et
Sl Ladl JUe b ousadly aedl sl

muuwglﬁﬁlﬂuﬂla% o

Lalall Bt ks
[V PRRNIPE [T T R PR S P
J‘Aﬂ.ﬂiﬂjhﬂulvilﬁ.ﬁtﬂmlaiﬂag'l
AL 1) Laaad 13 13 ige y 2014 L
JLalia Byl S g Al ,iﬁﬁ.-MI o )
ol gl bl g3 1 I 1354 ml,’lﬂfl o
Ayl L g e a1 A
o el Dagsall s Gm plsl ey
4 U1 gkl S g yan yas (ki
A3 ke 133 s b s 5l plal

AR 2 i Wy

oA BUART 1 ) LI ead &

PRSTITWECTT RETPRERIREIMONTIE

06 dauih ga Laijy Gllgll JalS e lladl |

AUAI ke Lugsall Balis ¥ pude Jule
L Lilial 930 BpuBlbl b i B8 it

“h'.l..ﬂl ,-_,H-J’auc?lﬁ@ § il i y

A 294 Sanss Bl Slaiiad g e

b el (AN ) o9 agha 520y

OF Bplall 5l i LS Astladl 31 gy
Uguaans QSUEEI ] ssaall 134 ot 321 35139
Ll il 5l 9l e LAl Ladlll gl Ayl
Uaealons candllyf Lol vcaiuid) udls A1) 6 11
LA Bl o ALY Lasdl] e 2 puisll

RETTRE.§ R

Jale sles

ol Ol Al WujAll dpas Gals
Sid e e jglad Ml Talilall Lyl
4 oS dabiys pags slals 4 galt] ule
plall (o pring byl sl o ke W
ksl I Ligyill e pad sy el bl
b3 s La 136

S Lol A e adf g S Condd gl g
wil rlfqio bt pladl e 1 LI3AN 5 gl
Bl (g 270 A2l pajs puids 59 e
801 A Aol Ay pidhs 5.7 a ylds
O alall s Lgala

calibay A1 A dSlal dalall aydll Cigey
ol bkadl papandl Susll il plia)l L
Il Gl (56 s k1 b bl Cidkasdh AU
55 oAl CIJd‘J '.'.\.IIJ ALty ...'.i 37 ‘lrll‘,.'l._l.
Lol o diylla o3 3o 5.3 Juz pa s puadle
E2lA e e s el pladl G ule
lem damladl Ldpall e Sullald Gl
Ggsbe 366 A 00 Al iy AIWI 4 94
Ll 6 Al NSy (pudls 404 Lulka pi o
el aladl fa
EUSy) e daldl sl Lapss cibilisy
il S 5 atall Al llds b 4o pale




