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Aujourd’hui Le Maroc du 21 Février 2017 ( p.1 -10)

Elles ont grimpé de 17,8% au premier mois de l'année

Y 7 milliards de dirhams de

18 milliards de dirhams,
telle est la valeur globale
des recettes générées par
le Trésor au titre de janvier
2017. Ce chiffre s'inscrit en
hausse de 7,5% par rapport
aux recettes du méme
mois de l'année derniére.
Une progression qui s'ex-
pligue principzlement par
I'augmentation des impéts
directs et indirects ainsi que
des recettes non fiscales
ayant atteint au premier
mois de |'année un pic de

recettes douanleres 3 fin janvier

107,8%. C'est ce qui ressort
des statistiques publiques
de la Trésorerie générale
du Royaume. A fin janvier
2017, les recettes fiscales
se sont chiffrées a 17,3 mil-
liards de dirhams contre
164 milliards de dirhams
I'année passée, affichant
ainsi une ameélioration de
5,5%. Cette progression est
principalement tirée par
l'augmentation des recettes
douaniéres. ™

Voirpage 10 —




Elles ont grimpé de 17,8% au premier mois de l'année

4.7 milliards de dirhams de recettes

douanieres 3 fin janvier

18 milliards de dirhams,
telle est la valeur globale
des recettes générées par
le Trésor au titre de janvier
2017. Ce chiffre s'inscrit en
hausse de 7,5% par rap-
port aux recettes du méme
mois de l'année derniére.
Une progression qui s'ex-
rlique principalernent par
‘augmentation des impots
directs et indirects ainsi que
des recettes non fiscales
ayant atteint au premier
mois de |'année un pic de
107,8%. C'est ce qui ressort
des statistiques publiques
de la Trésorerie géenérale du
Royaume. A fin janvier 2017,
les recettes fiscales se sont
chiffrées 3 17,3 milliards de
dirhams contre 16,4 mil-
liards de dirhams l'année
passeée, affichant ainsi une
amélioration de 5,5%. Cette
progression est tirée prin-
cipalement par I'augmen-
tation des recettes doua-
nieres. Ces derniéres se

soit une hausse de 17,8% par
rapport au méme mois de
année passée. A cet effet,
les recettes provenant de
la TVA a limportation se
sont hissées de 14% pour
atteindre les 2,7 milliards
de dirhams & fin janvier
2017. La TVA sur les pro-
duits énergétiques a grimpé
de 53,6% pour la méme
période, soit un additionnel
de 173 millions de dirhams,
La TVA sur les autres pro-
duits s'est consolidée de
161 millions de dirhams,
soit une hausse de 7,9%.
Par ailleurs, les recettes
non fiscales sont passées
de 319 millions de dirhams
a 663 millions de dirhams
en progression de 107,8%.
«Cette hausse résulte de
l'augmentation des recettes
de monopoles atteignant a
fin janvier 236 millions de
dirhams contre 39 millions
de dirhams I'année passée
ainsi que du versement

conjuguée a la baisse des
recettes en atténuation
des dépenses de la dette
passant de 79 milllons de
dirhams a 6 millions de
dirhams», reléve-t-on de
la Trésorerie générale du
Royaume.
Les dépenses émises au
titre du budget général se
-ites en hausse de
s se sont situées
+ 27,9 milliards de
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dirhams au premier mois
de l'année. Les dépenses de
fonctionnement émises ont
grimpé de 4,6% s'établissant
a fin janvier a 134 milliards
de dirhams. 8 milliards de
dirhams de ce montant ont
concerneé les traitements et
salaires. Les salaires servis
ont ainsi progressé de 4,6%
au moment ou les dépenses
de matériel ont diminué
de 10,1%. A cet effet, les

Kawtar Tali

klalipaujourdbul ma

dépenses d'investissernent
émises au titre du budget
général sont estimées a 11,3
milliards de dirhams, en repli
de 0,9%. Notons que pour le
mois de janvier, le Trésor a
eu recours au financement
intérieur pour un montant
de 7 milliards de dirhams
contre un désendettement
vis-a-vis du marché inté-
rieur pour 2 milliards de
dirhams a fin jJanvier 2016.



L' Anarnasm

+ L'investissement atteint 11,3
milliards de DH en baisse de
0.9%

« Les remboursements TVA
chutent de moitié

Ethmhdwdugm—
vemement ¢t une loi de finances en bonne
et due forme, ks receties sont normale-
menl perpucs ¢f les dépenses du bodget
engagées. Cela peut porter & croire que
tout va bien mais le monde des affaires est
dans I"anientisme et a besoin de visibilité,
Et ce, méme 3"l est difficile d'apprécier
Fimpact du blocage actued sur |'écosomie.

baissé
(0.9%), Sur un total de 63,5 milliards de
dirbams prévu dons le budget de 1'Etat,
11,3 milliards ont éé émis, Celn atteste, o
prioet, done de ks marche snommakes des
services publcs, L'année & également 8-
mamé avec un léger recul des dépenses

L’Economiste du 21 Février 2017 p.8

Finances publiques
L’année démarre au ralenti

Principales recettes du budget

Natore Recettes ordinaires en milllons DH Evolution en %  Structure
Taxe sur lu valeur ajoutée A 142% 30 40%
- & linsérieur A 144% 15.20%
- & limportution ol e st Svee] A 140 15,10%
Lk sur be revenu p=——— - L] A 07% 23 80%:
Droits denregistrement I v 3% 16 90%
Impdit sur les sociéiés TS A 2 0%
TIC prod. énerpétiques DI A a83% 7 M0%
TIC tabacs manufactunés TS ¥ o129% 4.10%
Droits de douane - Y O79% 1.0%
Maonopoles W2 A 505,1% 1.30%
Majorations de retard~— § 106 A 377% 0,60%
Redevance gazoduc i ¥ o161% 060%
Sowrce: TGR

La TVA est la premiére suwrce de recette du buddget général @ fin jamvier. Elle est xuivie par UIR et les droity d’envegistrement qui

ont reculé de prés de 4%. Le presier mois de Uannée ext également murqué par une hausye de 37,7% des majorationy de retard

de fonctionnement (-1,4%). Ce qui s'ex-
plique par "absence de décaissements au
titre de fa compensation ct par la chute de
10,1% des dépenses de masénicl. En re-

vanche, les changes du personned ont pes
4,6% s"établtssant & 8 mulliasds de dithams,
Les charges de ka dette soot également en
haswsse (47,1%). Le rpprochement entre les
épenses Emises o€ Jes receties encatssées it
fin ganvier fast ressortir un excédent buxd-
fpétaire de 2,1 milliards de dirhams contre
1,1 milliard une année aupamavant. Les
receties somt marquees par une housse de
5.5%. Duns Je détuil, ks drows de dovane

sur une progression de 0,7%. A ce nivean,
I"on note surtout un recul de 11,3% de I'IR
sur ks profits immobilier témoignant ainsi
d'une bassse des transactions, Mais il fa-
dra attendre kes prochains mois avant de
pouvoir se proponcer sur la situation de
Y immobil

Ce premicr moss de 'année est égale-
ment margué par ine repeise de ka consom-

Couverture des dépenses par les recettes
(en milliards en DH)

A fim jawvier 2017, 44,6% dex recettes ont été convacries aux dépenses de persomnel,

Sourve: TGR

en iniérits de la dette. Le reste o

29.9% aux dép de
¢ finuncé par le recours & Vemprant

irbel et 7,1% aux charg

ont décroché de 7.9% alors que la TVA &
I"importation augmente de 14%. Une aag-
mentation & coréler avec celle des impoe-
tations de 12,4% impatable aux achass de
produits énergétiques et des produits fins
de corsochmation.

Ainsi it TVA sur les procuts énergé-
tiques doat les cours d |'mternational ont
progresse o enregistre une hausse de 53,6%
ot celle sur Jes nutres produits a évolué de
7.9%. En paraliéle, la TIC sur les produits
éncrgétiques a dépassé ke milliard de di-
rhams enregistrant ainsi une hausse de
A83% alors que Bes recettes de la TIC sur
le tabac oat chuté de 12,9%.

D son odté, 'impdt sur Jes sociétés a
geénére 30 mullions de dirbams de plus com-
parativernent & la méme péniode de I"année
demnigre adors que les recettes de 1'IR sont

depuis plusieurs mois ln TVA & 1'insénicur
est en hausse: +14,3% contre une baisse
de 11,1% en janvier 2016 alors que les
remboursements ont manqué le pas de plis
de 50%. Les entreprises ant récupéeé 228
mallions de dirbams contre 453 millions en
2016. Les recettes non fiscales se sont bien
compartées: 663 millons de dirhams contre
319 millions un an suparavant. Cela 5"ex-
plique notamment par F'sugmentation des
recettes de mooopoles avec les premiers
versernents effectués par 'ONDA, I'Office
des changes et Bank Al-Maghrib. A cela
s"ajoute ke versement par ks comptes spé-
cinix du Trésor de 175 millions de dithams
o budget général alors que Jes reoottes en
atsénuation des dépenses de ks detie sont en

KM,



Le Matin-Eco du 21 Février 2017 ( p. 17-18)

Finances publiques

Les ressources du Trésor en hausse de 7,5% en janvier

La marche des services publics n’est visiblement pas affectée K 4
par I’absence de loi de Finances. La situation des charges et res- 4
sources du Trésor arrétée a fin janvier 2017 montre, en effet, un
accroissement des recettes ordinaires de 7,5%, qui s'établissent
a 18 milliards de DH, au moment ot les dépenses ordinaires
émises ont fait presque du surplace par rapport au méme mois
de I'année derniere (-0,1% a 14,65 milliards). C'est ce qui res-
sort de I’exécution du décret portant ouverture des crédits né-
cessaires a la marche des services publics et a I’exercice de leur
mission et du décret relatif a 1a perception.de certaines recettes
pour I'année budgétaire 2017, selon les derniéres statlsthues
publiées par la Trésorerie générale du Royaume. Page 18
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Les recettes fiscales ont, globalement, atteint 17,3 milliards, en amélioration de 5.5% sur un an.

La situation des charges et ressources du Trésor
arrétée a fin janvier 2017 révéle un accroissement
des recettes ordinaires de 7,5%, s'établissant a 18
milliards de DH el une quasi-stagnation des dé-
penses ordinaires par rapport au méme mois de
I'année €écoulée (-0,1% a 14,65 milliards), D'oit
un solde ordinaire positif de 3.3 milliards et un
excédent du Trésor de 2,1 milliards.

ment pas affectée par 1'absence de lol de

Finances. la situation des charges et res-
sources du Trésor arrétée a fin janvier 2017 montre,
en effet, un accroissement des recettes ordinaires
de 7,5%, qui s'établissent a 18 milliards de DH, au
moment ol les dépenses ordinalres émises ont fait
presque du surplace par rapport au méme mois de
I'année derniére (-0,1% a 14,65 milliards). C'est ce
qui ressort de I'exécution du décret portant ouver-
ture des crédits nécessaires a la marche des ser-
vices publics el a I'exercice de leur mission et du
décret relatif a la perception de certaines recettes
pour 'année budgétaire 2017, selon les derniéres
statistiques publiées par la Trésorerie générale du
Royaume (TGR).
La hausse des recettes ordinaires résulte de la pro-
gressiondes impdtsdirectsde 1,5% a 5,93 milliards,
des impoOts indirects de 14,9% a 7,65 milliards et
des recettes non fiscales de 107,8% a 663 millions
de DH, conjuguée a la baisse des droits de douane
de 7,9% a 668 millions de DH et des droits d'enre-
gistrement et de timbre de 3,9% a 3,03 milliards.
Les recettes fiscales ont, globalement, atteint 17,3
milliards, amélioration de 5,5%. Les chiffres de la
TGR font ressortir une évolution de 17,8% des re-

l a marche des services publics n'est visible-

cettes douanieres a 4,7 milliards et de 2,7% de la
fiscalit¢ domestique a 11,7 milliards. Ainsi, les re-
cettes provenant de la TVA a I'importation se sont
€tablies a 2,7 milliards a fin janvier 2017, en hausse
de 14%.
Quant a la fiscalité domestique, les statistiques
font état d'une hausse des recettes de I'imp6t sur
les sociétés de 2% a 1,54 milliard et de I'IR de 0,7%
a 4,27 milliards.
Les recettes générées par la TVA a l'intérieur se
sont, quant a elles, établies a 2,7 milliards, en
croissance de 14,3%. En ce qui concerne les dé-
penses, clles sont marquées par une hausse des
charges en intéréts de la dette (16% a 1,3 milliard)
et une balsse de 1,1% des dépenses de fonction-
nement, atteignant 13,4 milliards, dont 8 milliards
ont concerné les traitements et salaires qui enre-
gistrent une hausse de 4,6%. S’agissant de la com-
pensation, [l n’a pas été procédé a 1'émission de
dépenses durant le mois de janvier 2017, reléve la
TGR. Parmi les autres faits marquants, le main-
tien des dépenses d'investissement émises au titre
du Budget général, malgré 1'absence Budget 2017,
Elles se sont élablies a 11,3 milliards en janvier, en
diminution tout de méme de 0,9% sur un an.
Cette évolution des recettes et des dépenses per-
met d'atteindre, a fin janvier 2017, un taux de
couverture des dépenses ordinaires par les re-
cettes ordinaires de 122,5% contre 113,9% un an
auparavant. Elle se traduit, de ce fait, par un solde
ordinaire positif de 3,3 milliards, contre un solde
ordinaire positif de 2 milllards un an auparavant
et un excédent du Trésor de 2,1 milliards, aprés un
excédent de 1,1 milliard a fin janvier 2016. =

i Lahcen Oudoud

(p.18)

Les ressources du Trésor en hausse de 7,5%

La haussed 3
recettes ord -
naires résul >
de la prc -
gression des
impots directs
de 1,5% a 5,93
milliards,

des impots
indirects de
14,9% a 7,65
milliards et
des recettes
non fiscales de
107,8% a

663 millions
de DH.
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Hausse de I’excédent budgétaire a 2,1 MMDH en janvier
2017 (TGR)

Mardsi, 21 février, 2017 a 15:58

Rabat — La situation des
charges et ressources du

HAUSSE DE LEXCEDENT BUDGETAIRE A 2.1 MMDH EN JANVIER 2017

A Ubhsin o & eruars e dhparass Trésor  dégage un
P e’ 4 o budgrl piresed fet reaserie )
e~ - e excédent budgéraire de

= >4 2.1 milliards de dirhams
: SO " (MMDH) i fin janvier
O i

RUNMeIIe wePTI Imwimed Un an auparavant, selon

I e ]

la Trésoreric Générale
78 yowci du Royaume (TGR),

relevant du ministére de
I'!Economic et  des
finances.




Les Inspirations -Eco du 22 Février 2017 p.8

“Les recettes non fiscales dopent les caisses du Trésor

® Les statistiques des charges et ressources du Trésor

pour le mois de janvier

2017 affichent une hausse de I'excédent budgétaire 4 2,1 MMDH.

tent bien ICest, en effet, un

excedent budgétaire de 21
milliards de dirhams qui est
constaté par la Trésorerie générale
du royaume (TGR), a fin janvier
2017, contre 11 milliard une année
auparavant. A lorigine de cette
progression, une hausse de 75%
des recettes ordinaires durant le
premier mois de lannée, plus im-
portante que celle des dépenses
émises au titre du budget genéral
(+2,7% a 279 MMDH), souligne la
TGR dans son bulletin mensuel de
statistiques des finances publiques
(BSFP) de janvier 2017. Dapres la
méme source, la progression des

Les caisses du Tresor se por-

recettes ordinaires a essentielle-

‘ment pour explication la hausse

des recettes non fiscales (+107,8%),
des impots indirects (+14,9%) et
des impdts directs (+1,5%), conju-
guée a la baisse des droits de
douane (-79%) et des droits denre-
gistrements et de timbre (-3,9%),
precise le bulletin, Sagissant des
depenses émises au titre du bud-
get général, leur augmentation est
due a la progression des charges
de la dette budgétisée (+471%), at-
ténueée a la diminution des dé-
penses de fonctionnement (-14%)
et d'investisserment (-0,9%), releve
la TGR. Lévolution de la structure
des dépenses du budget général

entre fin janvier 2016 et fin janvier
2017 fait ainsi ressortir une baisse
de Iz part des dépenses de linves-
tissement a 436% et de mateériel 8
20,7%, ainsi gu'une augmentation
des depenses du personnel a
30.8%, indiguent les statistiques du
Trésor. Les recettes des comptes
spéciaux du Trésor ont, quant &
elle, atteint 14,6 MMDH, tenant en
compte des transferts regus des
charges communes du budget
général dinvestissement pour 91
MMDH et de la rentrée de 78
MMBDH au titre des dons des pays
du Golfe. Concernant les dé-
penses des CST, elles ont éteé de
46 MMDH, dont un montant de

2.8 MMDH concerne les comptes
diaffectation spéciale (CAS), reléve
la TGR, précisant que le solde de
lfensemble des CST séléve 4 10
MMDH. Notons que les recettes
des services de | Etat gérés de ma-
niére autonome (SEGMA) ont pro-
gressé de 922% 3 173 MMDH
contre 90 MMDH & fin janvier 2016,
a savoir quau cours de janvier 2017
il na pas été procéde & lémission
de dépenses au titre des SEGMA.
A fin janvier 2017, les recettes ordi-
naires ont été réalisées 3 hauteur
de 8,3% des prévisions de la loi de
finances, les dépenses ordinaires
ont été exécutées pour 7% et les
dépenses dinvestissement ont été
émises pour 178%. [
PAR ALYA ALAMI

a.alami@leseco.ma
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Les finances publiques en janvier 2017

La TVA domestique en hausse de 14,3%

La dette intérieure s’accroit en raison du financement
du Trésor pour 7,7 milliards DH

défaut de vote de la loi de fi-

nances 2017 ne pouvant inter-

venir en l'absence de formation
d'un nouveau gouvernement & lissue
des élections législatives d'octobre 2016,
et conformément a larticle 75 de la
Constitution, le gouvernement en place
a procédé a 'ouverture, par décret, des
crédits nécessalres A la marche des ser-
vices de publics et & I'exercice de leur
mission. Ce décret fixe les montants des
crédits du budget général, des services
d'Etat gérés de maniére autonome et
des comptes spéciaux de Trésor.
Conformément au quatriéme alinéa de
l'article 75 de la Constitution, le gou-
vernement a reconduit les recettes qui
continuent pour l'année 2017 & étre
percues aux taux et selon les conditions
prévus par la légisiation et la réglemen-
tation en vigueur qui leurs sont appli-

b

cables sous réderve des dispositions du
décret n® 2-16-1011 du 31 décembre
2016.
L'exécution du budget, au cours du
mois de janvier 2017, dans le cadre de
ces dispositions réglementaires excep-
tionnelles laisse apparaitre des évolu-
tions divergentes et fortes, parfois, des
recettes avec une hausse des recettes
douaniéres de 17,8%, de la taxe inté-
ricure de consommation (TIC) sur les
produits énergétiques de +48,3%), de
la TVA domestique de 14,3% pour une
hausse de 2,7% de la fiscalité domes-
tique. La dette intérieure, elle, s'accroit
en raison du financement du Trésor
pour 7,7 milliards DH. L'excédent
du Trésor s'est par contre élargi de 1
MMDH par rapport 4 janvier 2016 en
s‘é¢tablissant & 2,1 MMDH.
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Les finances publiques en janvier 2017

La TVA domestique en hausse de 14,3%

La dette intérieure s'accroit en raison du-financement du Trésor pour 7,7 milliards DH

>>>>>La situation des charges et
ressources du Trésor arrétée a fin
janvier 2017 laisse apparaitre une
hausse des recettes ordinaires de
7,5% et une baisse des dépenses
ordinaires émises de 0,1%, dégageant
ainsi un solde ardinaire positifde 3,3
MMDH. Compte tenu d’un besoin
de financement de 6 MMDH et d'un
flux net négatif du financement
extérieur de 1 MMDH, le Trésor a
eu recours au financement intérieur
pour un montant de 7 MMDH.

Les recettes ordinaires se sont
établies a 18 MMDH contre
16,7 MMDH a fin janvier 2016,
en augmentation de 7,5%. Ceci
sexplique par la hausse des impots
directs de 1,5%, des impdts indirects
de 14,9% et des recettes non fiscales
de 107,8%, conjuguée a la baisse
des droits de douane de 7,9% et des
droits denregistrement et de timbre
de 3,9%.

(p.4)
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TIC sur fos produifs énorgétiques :
+48,3%

Les recettes fiscakes ant ét¢ de 17,3 MMDH contre 164
MMDH & fin janvier 2016, en hausse de 55%.
IEvolution de ces recettes résulte de lsgmentation des
recettes downiéres de 17,8% et de la fiscalité domestique
de 27%,
Les recettes dovuniéres (droiss de dousne, TVA &
et THC sur les prodults énergeétiques) ont été
de 4.7 MMDH 4 fin jarrvier 2017 contre 4 MMDH un an
auparavant, en hausse de 178% ou +711 MDH par rapport
& leur piveuu i fin unvier 2016
Les recettes des dmits de dovane réalisées A fin janvier 2017
oot attzing 668 MDH contre 725 MDH un an auparavant,
3ot une diminution de 7,9% ou -57 MDH.
Lex receties provenant de la TVA & Nimportation se sont
daablies 4 2.7 MMDH i fin janvier 2017 contre 2.4 MMDH
A fin janvier 2016, enregistrant atnsi une hausse de 14% ou
+334 MDH.
La TVA wur les produits énergétiques a enregistré une
bansse de 53,6% 0w +173 MDH et celle sur les autres
produits une sigmentation de 7,9% ou +161 MDH.
La TIC sur Jes produtts énergétiques a atteing 1,3 MMDH
coatre 898 MDH, en augmentatson de 48,5% par rapport A
son niveau de fin janvier 2016 ou +434 MDH,
Les recettes réalisées au titre de 1a fiscalité domiestique se
sant éablies 4 11,7 MMODH & fin janvier 2017 contre
1.4 MMDH & fin janvier 2016, 50# une augmentation de
2.7% o1+ 308 MDH.

Impét sur los sociétés : + 2%

Les recettes de Nimpdt sur bes soctétés ont été de 1.542 MDH

4 fin janvier 2017 contre 1.512 MDH un an suparavant, en
de 2% ou +30 MDEL

Tes recettes de VIR A fin janvier 2017 oot entegistré une
de 0.7% par mpport & leur nivean 4 fin

,umerzmo (4.274 MDH contre 4246 MDE), solt +28

lnmdefmmmm«tmwm
baisse de 11,3% ou 40 MDH par capport & leur nlvesu de
2016 (315 MDH contre 355 MDH).

Les recettes de ITR préevé par la Direction des Dépenses
de Personnel (DDP) rdevant de Ia Trésarerie Géndrale du
Roysume, ont enregistré une diminutson de 9,7%.

Les recettes générdes par la TVA A lintérientr & fin janvier
2017 se somt &ablies & 2.7 MMDH coatre 24 MMDH un
an aupaTavant, soit une hausse de 14,3% oo +343 MDH,
sachant qu fin janvier 2016 & TVA & lintérieur avait
enregistré une baisse de 11,1% par rapport & son niveau
A fin janvier 2015 oo 297 MDH (24 MMDH contre 2.7
MMDH).

Les recettes de Ia TVA & liéricur tennent compte de
remboursements pour un montant de 228 MDH & fin
janvier 2017 contre 453 MDH i fin janvier 2016,

Les recettis provenant des droits denregistrement o du
timbee ant éeé de 3 MMDH A fin Janvier 2017 contre 32
MMDH un an auparavant, soit une baisse de 3.9% ou <124
MDH, provenant en partie de b diminution des draits
dennegistrement (<163 MDH),

Les gutres impdts divects ont ennegisiré une augmentation
Jde 355% résultant prncipalement de la hausse de 37.7%
des muorations de retard ou +29 MDEHL

Les receftes des monopales
of participations en hausse

Les recetses non fiscales se sont dtablies 1663 MDH contre
319 MD#H un an suparsvant, en hausse de 107,5% ou + 344
MDH, en raison notamiment de laugmentation des recettes
de manopoles (236 MDH contre 33 MDH) et le versement
par bes compres spécian du Trésor de 175 MDH au budget
pintral. conlugude & la balsse des receties en atténuation
des dépenses dela dette (6 MDH contre 79 MDH),

Les recetses des monopoles ef participations ont atteint 236
MDH i fin jatnvier 2017 eontre 39 MDH A fin janvier 2016,
soit +197 MDH.

Les recettes A fin funvier 2017 ont &8 versées par TONDA
(100 MDH), FOffice: des changes (100 MDH) et Bank Al-
Maghrib (36 MIPH contre 39 MDH),

Les autres receties non fiscales ont enreglstre une hausse de
54.7% qui sexplique pour Fessentic par le versement par fes
campres spéciuu du Trésor (CST) de 175 MDH au prodit
du budget général

A fin jarvier 2017, Jes dix princpales natures de receties
cl-aprés représentent 97, 4% du total des recettes andinaires,
Avec des recettes de 54 MMDEL 1a TVA constitue la
ptestsiire source des recettes du budget de [Etat,

A fin javier 2017, le taux de couverture des dépenses
ordinaires par les recettes ordinaires o &8 de 1225%
contre 1 13.9% un an auparavant. Ainsi, & fin avier 2017,
44,6% de ces recettes ont &€ consacries aux dépenses de
personnd, 29.9% mix dépenses de matériel et 7,1% aug
charges en intéréts de ka dette.

Ainsi, une partie des dépenses émises au titre du budget
de |'Paat a eté financée principalement par Je recouss &
Feprunt.

Les déponses en hausse de 2,7%

A fin junvier 2017, kes engagements de dépenses, y compris
celles non soumises au viss préalable dengagement, se

soot devés i 47,2 MMDI, représentant un taux global
dengagement de 13% contre 16% 3 fin fanvier 2016. Le
tauix dimission sur engagements 4 éé de 69% contre 52%
un an suparsvant,

Les émises au fitre du budget général ont été
de 27,9 MMDH 4 fin janvier 2017, en buusse de 27%
par rappart 4 leur niveau A fin janvier 2016, en raison de
Taugmentation de 47,1% des charges de la dette bodgétisée,
conpugwée i Ta diminution de 1,4% des dépenses de
fonctionnement ef de (,9% des dépenses dinvestisseent.
La hausse des charges de la dette budgétisée sexplique par
Taccroissement de 78,6% des remboursements du principal
(1.9 MMDH contre 1,1 MMDH) et de 16% des intérits de
Ia detse (1.3 MMDH contre 1§ MMDH).

Les dépenses de fonctionnement émises se sont établies &
13,4 MMDH, dont § MMDH ont concernd les traltements
@ salares qui une hausse de 4.6%, Les
dépenses de matéried ont dimioud de 10,1% (5.3 MMDH
contre 5.9 MMDEH) et les charges communes ont éeé de 72
MDH contre 18 MDH & fin janvier 2016,

Les salaires servis par la TGR A fin jarvier 2016 se sont établls
4 8 MMUDIH contre 7.7 MMDH une année auparavant, soft
une de 4.6% ou +352 MDH. Les salaires
servis par la DDP ont été de 7.3 MMDH, en beisse de 28%
par rapport & keur niveau A fin janvier 2016, en taison de b
diminution de ks musse salariale structurclle de 0.5% et des.
rappels de 88%

Les émissions au titre des autres biens et services ont été de
54 MMDH, en diminution de 9,2% ou -543 MDH. Ces
dépenses tiennent compte des transferts au prodit de divers
établissements ef entreprises publics (1.2 MMDH contre
1% MMDH) et aux comptes spéciaux du Trisoc (245
MDH contre 458 MDES),

Les intéréts de la deffe augmontent
de 16%

Les charges en tntdréts de la dete ont été de 1.3 MMDH
4 fin famder 2017 contre 1,1 MMDH A fin anvier 2016,
«n augmentation de 16%, Cette hausse sexplique pas
Taccrolssement des chiarges en intéréts de la detee imerieure
de 14.5% (1.1 MMDH contre $46 MDH) et par celles de ba
defte extérienre de 25,9% (185 MDH contre 147 MDH).
Durant le mois de janvier 2017, il nia pas deé procéaé &
Temisseon de dépenses su titre de la compensation.

Sur Ia buse des recettes encaissées et dex dépenses énmises,
Je solde oedinaire enregistré & fin fanvier 2017 a &4é positil’

pour 33 MM, < un solde ondinaire positsf de 2
MMDH un an suparavant,

Invesfissement : quasi-sfagnation

Les dépenses dimvestissement émises au titre du budget
gendral se sont dablies & 11,3 MMDH A fin janvier 2017
contre 11,4 MMDH un an auparsvant, en diminution de
0.9%, suite & la baisse des charges commues de 10,1% et &

verserment aux comples
de 9,1 MMDH contre 10,1 MMDH A fin janvier 2016,
Tévolution de ka structure des déperses du budget général
entre fin Janvier 2016 ot fin junvier 2017 fait ressortir
une bakse de la part des dinvestissement et de
matéricd, & une hause de ka part des' dépenses
de persannel et des intéréts de la dette.

Dons des pays du Golfe : 78 MDH

Les recettes des comptes spéciax du Trésor ont atteint 14.6
MMDH, Ces recettes tiennent compte des transferts regus
dies charges comumunes du budget général dinvestissement
pour 9,1 MMDH et de Ja rentrée de 78 MDH au titre des
dons des pays du Golfe.

Les dépenses émises ont éé de 4,6 MMDH et concernent
les comptes daffectation spéclale (CAS) pour 2,8 MMDH,
Le solde de Fensemble des comptes spéciaux du Trésor
sEive & 10 MMDI

Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises,
1a sltuation des charges ef ressoutces du Trésor degage un
exédent budgéeaire de 2.1 MMDH & fin janvier 2017,
contre un exobdent budgitatre de 1.1 MMDH un an

auparnant.

Le montant des ondres de paiement en cours de visa et de
réglement u &é de 32 MDH & fin jaier 2017 contre 82
MMDH & fin éécembre 2016, sait une dimination de 8,1
MMDH.

Compte tena dun besoin de financement de 6 MMDH
contre @ besoin de financement de 1.2 MMDH 4 fin
Janvier 2016 et dun flax net négatif de 1| MMDH du
financement extéricur contre un fivx net positif de 3.2
MMDH un an suparsvant, le Trésor a cu recoors s
finncenent intérieur pour un montant de 7 MMDH
contre un désendettement vis-d-vis du marché inlérieur
pour 2 MMDH & fin jatvier 2016,

A fin janvier 2017, e financement exténieur a été nédgatif de
1| MMDH en raison du remboussement du principal de b

&mmnﬂhd}nﬂmmuw
net de 7,7 MMDH contre 6,2 MMDH un an aupasavant;
- de In hausse des dépdits au Trésor de 424 MDH coatre une
dimimution de 1.7 MMDH a fin samvier 2016

~ et de la ponction sur les disponibilités du Trésor aupres
de Bank Al-Maghrib pour 212 MDH contre 715 MDH &
fin janvier 2016

Les dépdts au Trésor ont atteint 58,1 MMDH i fin janvier
2017, en sugmentation de 424 MDH par apport & leur
niveny de fin décernbee 2016,

Les disponibilités du Trésor aupeés de Bank A-Maghrib
ont éé de 2.6 MMDH i fin javier 2017 contre 2,8 MMDH
en début Gemercice, compte tena dun placement de 2.7
MMDH effectué en janvier 2017 et dont le remboursement
ainlecvient quen février.

Séevant & 500 MMDH, lencours de la dette intérieure est
en hausse de 1,5% par rpport 4 son niveau & findécembee
2016, Cecl sexplique par le recours du Trésor au marché
des adjudications pour un moatut net de 7.7 MMDH,
réaulsane de sowscriptions pour 143 MMDH et de
rembounsements poar 6.5 MMIH contre un recours pour
un montant net de 6.2 MMDH un an auparavant, résultant
e souscriptions pour 102 MMDH et de remboussenents
pour 4 MMDH,
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Finances publiques en janvier 2017 : la dette intérieure s’accroit en raison du
financement du Trésor pour 7,7 MMDH
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A défaut de vote de la loi de finances 2017 ne pouvant intervenir en I'absence de formation
d'un nouveau gouvernement a lissue des élections Iégislatives d'octobre 2016, et
conformément a l'article 75 de la Constitution, le gouvernement en place a procédé a
I'ouverture, par décret, des crédits nécessaires a la marche des services de publics et a
I'exercice de leur mission. Ce décret fixe les montants des crédits du budget général, des
services d’Etat gérés de maniére autonome et des comptes spéciaux de Trésor.

Conformément au quatrieme alinéa de l'article 75 de la Constitution, le gouvernement a
reconduit les recettes qui continuent pour l'année 2017 a étre pergues aux taux et selon les
conditions prévus par la législation et la réglementation en vigueur qui leurs sont applicables
sous réserve des dispositions du décret n°® 2-16-1011 du 31 décembre 2016.

L'exécution du budget, au cours du mois de janvier 2017, dans le cadre de ces dispositions
réglementaires exceptionnelles laisse apparaitre des évolutions divergentes et fortes, parfois,
des recettes avec une hausse des recettes douaniéres de 17,8%, de la taxe intérieure de
consommation (TIC) sur les produits énergétiques de +48,3%) et une hausse de 2,7% de la
fiscalité domestique. L'excédent du Trésor s(est élargi de 1 MMDH par rapport a janvier 2016
en s'établissant a 2,1 MMDH.

La situation des charges et ressources du Trésor arrétée a fin janvier 2017 laisse apparaitre
une hausse des recettes ordinaires de 7,5% et une baisse des dépenses ordinaires émises de
0,1%, dégageant ainsi un solde ordinaire positif de 3,3 MMDH. Compte tenu d'un besoin de
financement de 6 MMDH et d'un flux net négatif du financement extérieur de 1 MMDH, le
Trésor a eu recours au financement intérieur pour un montant de 7 MMDH.

1-RECETTES ORDINAIRES Les recettes ordinaires se sont établies a 18 MMDH contre 16,7
MMDH a fin janvier 2016, en augmentation de 7,5%. Ceci s’explique par la hausse des impots
directs de 1,5%, des impo6ts indirects de 14,9% et des recettes non fiscales de 107,8%,
conjuguée a la baisse des droits de douane de 7,9% et des droits d’enregistrement et de
timbre de 3,9%.

TIC sur les produits énergétiques : + 48,3%

Les recettes fiscales ont été de 17,3 MMDH contre 16,4 MMDH a fin janvier 2016, en hausse
de 5,5%.

L'évolution de ces recettes résulte de I'augmentation des recettes douaniéres de 17,8% et de
la fiscalité domestique de 2,7%.
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Les recettes douaniéres (droits de douane, TVA a limportation et TIC sur les produits
énergétiques) ont été de 4,7 MMDH a fin janvier 2017 contre 4 MMDH un an auparavant, en
hausse de 17,8% ou +711 MDH par rapport a leur niveau a fin janvier 2016.

Les recettes des droits de douane réalisées a fin janvier 2017 ont atteint 668 MDH contre 725
MDH un an auparavant, soit une diminution de 7,9% ou -57 MDH.

Les recettes provenant de la TVA a l'importation se sont établies a 2,7 MMDH a fin janvier
2017 contre 2,4 MMDH a fin janvier 2016, enregistrant ainsi une hausse de 14% ou +334
MDH.

La TVA sur les produits énergétiques a enregistré une hausse de 53,6% ou +173 MDH et
celle sur les autres produits une augmentation de 7,9% ou +161 MDH.

La TIC sur les produits énergétiques a atteint 1,3 MMDH contre 898 MDH, en augmentation
de 48,3% par rapport a son niveau de fin janvier 2016 ou +434 MDH.

Les recettes réalisées au titre de la fiscalité domestique se sont établies a 11,7 MMDH a fin
janvier 2017 contre 11,4 MMDH a fin janvier 2016, soit une augmentation de 2,7% ou +308
MDH.

Impot sur les sociétés : + 2%

Les recettes de I'imp6t sur les sociétés ont été de 1.542 MDH a fin janvier 2017 contre 1.512
MDH un an auparavant, en augmentation de 2% ou +30 MDH.

Les recettes de I'IR a fin janvier 2017 ont enregistré une augmentation de 0,7% par rapport a
leur niveau a fin janvier 2016 (4.274 MDH contre 4.246 MDH), soit +28 MDH.

Les recettes de I'IR sur profits immobiliers ont connu une baisse de 11,3% ou -40 MDH par
rapport a leur niveau de 2016 (315 MDH contre 355 MDH).

Les recettes de I'IR prélevé par la Direction des Dépenses de Personnel (DDP) relevant de la
Trésorerie Générale du Royaume, ont enregistré une diminution de 9,7%.

Les recettes générées par la TVA a l'intérieur a fin janvier 2017 se sont établies a 2,7 MMDH
contre 2,4 MMDH un an auparavant, soit une hausse de 14,3% ou +343 MDH, sachant qu‘a
fin janvier 2016 la TVA a l'intérieur avait enregistré une baisse de 11,1% par rapport a son
niveau a fin janvier 2015 ou -297 MDH (2,4 MMDH contre 2,7 MMDH).

Les recettes de la TVA a l'intérieur tiennent compte de remboursements pour un montant de
228 MDH a fin janvier 2017 contre 453 MDH a fin janvier 2016.

Les recettes provenant des droits d’enregistrement et du timbre ont été de 3 MMDH a fin
janvier 2017 contre 3,2 MMDH un an auparavant, soit une baisse de 3,9% ou -124 MDH,
provenant en partie de la diminution des droits d’enregistrement (-163 MDH).

Les autres imp0Ots directs ont enregistré une augmentation de 35,6% résultant principalement
de la hausse de 37,7% des majorations de retard ou +29 MDH.

Les recettes des monopoles et participations en hausse

Les recettes non fiscales se sont établies a 663 MDH contre 319 MDH un an auparavant, en
hausse de 107,8% ou +344 MDH, en raison notamment de l'augmentation des recettes de
monopoles (236 MDH contre 39 MDH) et le versement par les comptes spéciaux du Trésor de
175 MDH au budget général, conjuguée a la baisse des recettes en atténuation des dépenses
de la dette (6 MDH contre 79 MDH).

Les recettes des monopoles et participations ont atteint 236 MDH a fin janvier 2017 contre 39
MDH a fin janvier 2016, soit +197 MDH.



Les recettes a fin janvier 2017 ont été versées par 'ONDA (100 MDH), I'Office des changes
(100 MDH) et Bank Al-Maghrib (36 MDH contre 39 MDH).

Les autres recettes non fiscales ont enregistré une hausse de 54,7% qui s’explique pour
I'essentiel par le versement par les comptes spéciaux du Trésor (CST) de 175 MDH au profit
du budget général.

A fin janvier 2017, les dix principales natures de recettes ci-apres représentent 97,4% du
total des recettes ordinaires. Avec des recettes de 5,4 MMDH, la TVA constitue la premiére
source des recettes du budget de I'Etat.

A fin janvier 2017, le taux de couverture des dépenses ordinaires par les recettes ordinaires a
été de 122,5% contre 113,9% un an auparavant. Ainsi, a fin janvier 2017, 44,6% de ces
recettes ont été consacrées aux dépenses de personnel, 29,9% aux dépenses de matériel et
7,1% aux charges en intéréts de la dette.

Ainsi, une partie des dépenses émises au titre du budget de I'Etat a été financée
principalement par le recours a 'emprunt.

Les dépenses en hausse de 2,7%

A fin janvier 2017, les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au visa
préalable d’engagement, se sont élevés a 47,2 MMDH, représentant un taux global
d’engagement de 13% contre 16% a fin janvier 2016. Le taux d’émission sur engagements a
été de 69% contre 52% un an auparavant.

Les dépenses émises au titre du budget général ont été de 27,9 MMDH a fin janvier 2017, en
hausse de 2,7% par rapport a leur niveau a fin janvier 2016, en raison de l'augmentation de
47,1% des charges de la dette budgétisée, conjuguée a la diminution de 1,4% des dépenses
de fonctionnement et de 0,9% des dépenses d'investissement.

La hausse des charges de la dette budgétisée s’explique par I'accroissement de 78,6% des
remboursements du principal (1,9 MMDH contre 1,1 MMDH) et de 16% des intéréts de la
dette (1,3 MMDH contre 1,1 MMDH).

Les dépenses de fonctionnement émises se sont établies a 13,4 MMDH, dont 8 MMDH ont
concerné les traitements et salaires qui enregistrent une hausse de 4,6%. Les dépenses de
matériel ont diminué de 10,1% (5,3 MMDH contre 5,9 MMDH) et les charges communes ont
été de 72 MDH contre 18 MDH a fin janvier 2016.

Les salaires servis par la TGR a fin janvier 2016 se sont établis a 8 MMDH contre 7,7 MMDH
une année auparavant, soit une augmentation de 4,6% ou +352 MDH. Les salaires servis par
la DDP ont été de 7,3 MMDH, en baisse de 2,8% par rapport a leur niveau a fin janvier 2016,
en raison de la diminution de la masse salariale structurelle de 0,5% et des rappels de 88%.

Les émissions au titre des autres biens et services ont été de 5,4 MMDH, en diminution de
9,2% ou -543 MDH. Ces dépenses tiennent compte des transferts au profit de divers
établissements et entreprises publics (1,2 MMDH contre 1,9 MMDH) et aux comptes spéciaux
du Trésor (245 MDH contre 458 MDH).

Les intéréts de la dette augmentent de 16%

Les charges en intéréts de la dette ont été de 1,3 MMDH a fin janvier 2017 contre 1,1 MMDH
a fin janvier 2016, en augmentation de 16%. Cette hausse s’explique par |'accroissement des
charges en intéréts de la dette intérieure de 14,5% (1,1 MMDH contre 946 MDH) et par celles
de la dette extérieure de 25,9% (185 MDH contre 147 MDH).

Durant le mois de janvier 2017, il n'a pas été procédé a I'’émission de dépenses au titre de la
compensation.



Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, le solde ordinaire enregistré a fin
janvier 2017 a été positif pour 3,3 MMDH contre un solde ordinaire positif de 2 MMDH un an
auparavant.

Investissement : quasi-stagnation

Les dépenses d'investissement émises au titre du budget général se sont établies a 11,3
MMDH a fin janvier 2017 contre 11,4 MMDH un an auparavant, en diminution de 0,9%, suite
a la baisse des charges communes de 10,1% et a la hausse des dépenses des ministéres de
86,4%.

Les dépenses d'investissement tiennent compte du versement aux comptes spéciaux du
Trésor d'un montant de 9,1 MMDH contre 10,1 MMDH a fin janvier 2016.

L'évolution de la structure des dépenses du budget général entre fin janvier 2016 et fin
janvier 2017 fait ressortir une baisse de la part des dépenses d'investissement et de matériel,
conjuguée a une hausse de la part des dépenses de personnel et des intéréts de la dette.

Dons des pays du Golfe : 78 MDH

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor ont atteint 14,6 MMDH. Ces recettes tiennent
compte des transferts regus des charges communes du budget général d’investissement pour
9,1 MMDH et de la rentrée

de 78 MDH au titre des dons des pays du Golfe.

Les dépenses émises ont été de 4,6 MMDH et concernent les comptes d’affectation spéciale
(CAS) pour 2,8 MMDH.

Le solde de I'ensemble des comptes spéciaux du Trésor s'éleve a 10 MMDH.

Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, la situation des charges et
ressources du Trésor dégage un excédent budgétaire de 2,1 MMDH a fin janvier 2017, contre
un excédent budgétaire de 1,1 MMDH un an auparavant.

Le montant des ordres de paiement en cours de visa et de réglement a été de 32 MDH a fin
janvier 2017 contre 8,2 MMDH a fin décembre 2016, soit une diminution de 8,1 MMDH.

Compte tenu d’'un besoin de financement de 6 MMDH contre un besoin de financement de
1,2 MMDH a fin janvier 2016 et d’un flux net négatif de 1 MMDH du financement extérieur
contre un flux net positif de 3,2 MMDH un an auparavant, le Trésor a eu recours au
financement intérieur pour un montant de 7 MMDH contre

un désendettement vis-a-vis du marché intérieur pour 2 MMDH a fin janvier 2016.

A fin janvier 2017, le financement extérieur a été négatif de 1 MMDH en raison du
remboursement du principal de la dette extérieure pour 1 MMDH.

Le financement intérieur résulte notamment :

— du recours au marché des adjudications pour un montant net de 7,7 MMDH contre 6,2
MMDH un an auparavant;

— de la hausse des dépots au Trésor de 424 MDH contre une diminution de 1,7 MMDH a fin
janvier 2016 ;

— et de la ponction sur les disponibilités du Trésor aupres de Bank Al-Maghrib pour 212 MDH
contre 715 MDH a fin janvier 2016.

Les dépdts au Trésor ont atteint 58,1 MMDH a fin janvier 2017, en augmentation de 424 MDH
par rapport a leur niveau de fin décembre 2016.



Les disponibilités du Trésor aupres de Bank Al-Maghrib ont été de 2,6 MMDH a fin janvier
2017 contre 2,8 MMDH en début d'exercice, compte tenu d'un placement de 2,7 MMDH
effectué en janvier 2017 et dont le remboursement n‘intervient qu’en février.

S’élevant a 500 MMDH, I'encours de la dette intérieure est en hausse de 1,5% par rapport a
son niveau a fin décembre 2016. Ceci s'explique par le recours du Trésor au marché des
adjudications pour un montant net de 7,7 MMDH, résultant de souscriptions pour 14,3 MMDH
et de remboursements pour 6,5 MMDH contre un recours pour un montant net de 6,2 MMDH
un an auparavant, résultant de souscriptions pour 10,2 MMDH et de remboursements pour 4
MMDH.
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' Hausse de 'excédent

bulletin de smtstques des
finances publiques (BSFP) de jan-
wer 2017,

En cffer, mapporte la MAFP,
I'aceromssement des recettes ordi-
natres recouvre essendellement in
hausse des recettes non fiscales

+107,8%), des impoes mdirects
§+ 14990 et des umpors directs
(+1,5%a}, conjugues a la baisse des
droits de douane (-7.9%0) et des

ont été émuses pour 17,8%.
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Les recettes ordinaires en hausse au mois de janvier

a situation des charges
et ressources du trésor,
arrétée a fin janvier
2017, a laissé apparaitre
un solde ordinaire positif de'ordre
de 3,3 milliards de dirhams, contre
2 milliards de dirhams enregistres
une annee auparavail, soil une
progression annuelle nette de 1,3
milliard de dirhams. Cette appre-
ciation emane principalement de
la hausse des recettes ordinaires
de 7,5%, conjuguée notamment a
la baisse de 0,1% des dépenses
ordinaires.
Dans le detail, I'augmentation des
recettes ordinaires enregistrées a
fin janvier 2017 trouve son origine
dans l'appréciation de quatre com-
posantes principales. Le premier
element est lié a la hausse des
recettes douaniéres de 17,8%,
incluant ainsi les droits de douane,
laTVA alimportation et la taxe inté-
rieure de consommations sur les

L = |

produits énergetiques (TIC).

Le second est associé a la diminu-
tion de la TIC sur les tabacs manu-
facturés de -12,9%. Par ailleurs, la
hausse de 2,7% de la fiscalité
demestique (IS, IR, TVA alintérieur,
les droits d'enregistrement et timb-
re et les majorations deretard) cons-
titue le troisieme facteur explicatif.

Enfin, le dernier élement concerne:

I'augmentation des recettes non fis-
cales de 107,8%, en raison notam-
ment de I'augmentation des recet-
tes de monopoles de 236 millions de
dirhams, ainsi que du versement
par les comptes speciaux du Trésor
de 175 millions de dirhams au profit
du budget géneral.
Parailleurs;lesrecettes afinjanvier
2017 ont éteé versées par 'ONDA
pour un montant de 100 millions de
dirhams, I'Office des changes a
hauteur de 100 millions de dirhams
et Bank Al-Maghrib pour 36 millions
de dirhams.-

Le premier mois de I'exercice 2017
a été marqué par un taux global
d'engagement de I'ordre de 13%
contre 16% a fin janvier 2016. A ce
titre, les engagements de dépen-
ses se sont élevés a 47,2 milliards
de dirhams.

Ainsi, sur la méme période les
depenses émises au titre du bud-
get general ont été de 'ordre de
27,9 milliards de dirhams, en pro-
gression nette de 2,7% comparati-
vement a leur niveau enregistre
une année plus tot. Cette situation
s’explique principalement par
I'augmentation de 47,1% des char-
ges de la dette budgétisée, conju-
guée notamment a la baisse de
1,4% des dépenses de fonctionne-
ment a 13,4 milliards de dirhams,
et la diminution de 0,9% des
dépenses d'investissement.

Unsolde ordinairedanslevert...
Sur la base des recettes encais-

sees et des dépenses emises, le
solde ordinaire enregistre a fin
janvier 2017 ressort a 3,3 milliards
de dirhams, contre un solde ordi-
naire de 2 milliards de dirhams
enregistré alaméme periode |'an-
née précédente. En effet, la pre-
sente situation degage un exce-
dent budgetaire de 2,1 milliards
de dirhams a fin janvier 2017,
contre un excedent budgétaire de
1,1 milliard de dirhams a fin jan-
vier 2016.

Ainsi, sur la méme période, les
deépots au Trésor ont atteint les
58,1 milliards de dirhams, en
appreciation de 424 millions de
dirhams comparativement a leur
niveau de fin decembre 2016.
Enfin, on note que les disponibili-
tes du tresor aupres de Bank Al-
Maghrib ont été de 2,6 milliards de
dirhams a fin janvier 2017 contre
2,8 milliards de dirhams en début
d'année. SB
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Trésor : Pres de 30 milliards DH de recettes
geneérees 3 fin fevner

Un déficit de prés de & mil-
liards de dirhams se dégage
de la situstion des charges
et ressources du Trésor a
fin février. Cet écart semble
étre réduit de plus de 8 mil-
liards de dirhams si on le
cormpare & la méme période
«: I'année précédente ou
31\3& les 14,1 milliards de

irhams. Les derniéres
statistiques des finances
publiques arrétées au
deuxierne mois de Fannée

en  Le Trésor a génére
a mrhr des recettes
en amélioration de 24%.
Elles se sont chiffrées a
299 milliards de dirhams
constituées & hauteur de
32,7% de TVA, Se référant
a la derniére publication de
fa Trésorerie générale du
Royaume, Il ressort que
l'amélioration des recettes
résulte de la hausse de 4,12
des impdts directs, de 8,6%
des impéts indirects et de
% des droits d'enregis-
trement et de timbre. Les

oits de douane ont en
rev anche fléchl aux deux
premiers mois de I'année.
lls ont baissé de 19% & fin
février au moment ol les
recettes non fiscales ont

affiché une baisse de 31,3%.
Les recettes fiscales se sont
chiffrées rla mén:
période & 28,7 milliards

dlrhams.enmﬂorabmde

ainsi 3,6% par ra ala
valeur atteinte a la méme
de 'année passée,

es sont constituées de
1,3 milliard de dirhams de
droits de douane, de 53
milliards de dirhams de
TVR Al on et de
2,1 millards de dirhams de
taxe intérieure de consom-
mation sur les produits
énergétiques. La fiscalité

domestique a pour sa part

L'amélioration des
recettes résulte
de la hausse de
41% des Impdts
directs, de 86%

des Impots
" indirects et de
1% des droits
denregistrement
etde timbre

Aujourd’hui Le Maroc du 21 Mars 2017 p. 7

18,3 milliards de dirhams en
hausse de 65%. En paral-
dépenses émises au

mumﬁlmimﬂonéfh
février. Elles se sont rétrac-
tées de 1.5% pour s'établir a
574 milliards de dirhams.
Ce repli résulte de la baisse

fonctlonnement, le tout

conjugué a une hausse
de 4,8% des charges de I3

dette budgétisée, En effet,

les dépenses d’iwesﬁsse—

ment émises au titre du
budget de I'Etat ont atteint
12,9 milliards de dirhams
contre 14,5 milliards de
dirhams une année aupa-
ravant. La baisse relevée
dans ce sens est de 107%
Les dépenses des minis-
teres ont baissé de 22,8%.
Il en est de méme pour les
charges communes qui
ont reculé 3 fin février de
6,2%. S'agissant des enga-
gements de dépenses, la
Trésorerie générale du
Royaume reléve dans ses
statistiques un taux de
6%, soit 1021 milliards
de dirhams engagés a

Tali

lali@sujourdhul ma

des dépenses de 'investis-
semnent (27 4%}, matériel
(241%) et intéret (104%),
Notons que l'encours de la
dette intérieure s'est élevé 3
fin février a 5058 millions
de dirhams. Il est en hausse
de 2,8% par rapport 3 fin
2016. ventilation est
expliquée par le recours du
Trésor au marché des adju-
dications, soit 13,8 milliards
de dirhams.
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~ Les décaissem h de pl 10°
es décaissements chutent de plus de 10%
* 12,9 milliards de dirhams Principales natures de recettes du budget général i tin février 2017 Mz,‘owwhw“
“bm a fin février Natare Recetses ordinmaires en milllony de DH Evulen % Strwcture | diminué de 1,5% établissant &
W SN Voo Appnle 4 A% R3S | 574 milliands de dichams alors
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La rubriguie compensation n'a pas con et seubement de 3,7% sur les autres produits
de mouvement. Les statistiques de la téso-  Signe peut-étre d'une reprise de la
reric génémle du Royaume mdiguent guiws-  consommubion, ks TVA & intéricur bondit
cune déperrse n's & déboursée, En pamiiéle, de 18,6%. En revanche, ks remboursements
les chiffres de la Caisse de compensation  1iés & cette taxe ont chuté 562 millions de
révélent que les créances ducs aux opéra- drhams contre phas dun milleed de dithams
teurs du gz butane et du sucre, o 28 fivier  Tunnée demice.

2017 et portant sur fe
mois de décembre 2016 | 37,7 38

recettes sont ouverts par déeret. Cette sis-  mangué le pas de 22.8% ct les charges com-
tion pournut impacter a croissance présuc 4 munes de 6.2%. Sur une peévision d'inves-

Strocture des dépenses du budget général

e jamvier 2017, élévent
4 1,96 milliard de di-
rhams. «Des valours non
dohuess, selon la Caisse

{en %)
24,1 o 2006 s 2017

Sowrce: TGR

I'absence de paicments
au titre de la compensa-
tion mads aussi en raison
d'un recul de 3% des

La part de investiviement dany la structure dex dépenves @
[in février a reculd de 2,1 points. En revancive, I'on note une
légére humsse des dépemses du personnel et du matériel

Ieséefes  Compensation

dépenses du personnel.
Les sabaires servis par ba TGR 4 fin février
ont attednt 17,9 millards de dirhams contre
18,5 milliands de dichams une année supar-
vant, Pour linstant, kes recnusements dans la
fonction publique au titre di 2017 sont gelés
pussquen Tnbsence de ln loi de finances au-
cum peste bodgétaire nest ouvert.

Les wramsferts nux éablissements publics
se poursuivent. La Caisse marocaine de re-
trnife @ regu 927 milboos de dirhams contre
915 millioss & fin fvrier 2016, De méme,
un montant de 4 milliards do dirhoms au
profit dautres ctablssements publics est en-
regastré ainsi que 713 millions s profit des
comptes spéciaux du Trésor, Les dépenses
de 'Etat somt marjuées par une
hausse des charges de la dette. Dlun oité, Je
remboursersent du principel & pris 10,9%
et de lautre les meénits de In dette ont baissé

Llimpie sur les sociétds o généné 2,1 mil-
linrds de dirhams alors que les recettes do
VIR ont progressé de 1,9%, |'on note une
légére reprise de 'R sur les profits immo-
bilsers, Quant aux droits denregistrerent of
de tirnbre, (s se mamticnnent 4 4.4 milliands
de dirhams. De leur cité, Jes recettes non
fiscades se sont éabbies 4 1,1 millird de di-
rhams cootre 1,6 milliard Mannde deniére.
Une baisse atmibuée notamment a ia dimi-
nution de 91,5% des recenies en stiénuation
de la dette, Les versements des comptes
spéciaux du Trésor ont attent 266 millicns
de dirhams et les recettes de monopole ont
ateint 272 milloas de dichams, L'ONDA,
1Office des changes o Bank Al-Maghrib ant
opéré les premiers versements prévus.

KM,
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Les recettes maintiennent l'inflexion du déficit

I'Etat soigne-1-il davantage ses finances ou se-
rait-ce un concours de circonstances ? En tout
cas, le déficit global du Trésor s'est nettement al-
Iégé, passant a -5,9 milliards de DH a fin février
contre -14,1 milliards un an plus t61. Une évolu-
tion a la faveur d'une hausse de 2,4% des recettes
ordinaires et d'une baisse de 1% des dépenses,
malgré un retrait de 10,7% des investissements,

des signaux rassurants. Ce qui augure d'une

nouvelle détente cette année. Apreés 2016 ot
le déficit budgétalre a été ramené a 41,6 milliards
de DH, en baisse de 3 milliards, et janvier der-
nier o1 le Trésor a méme réalisé un excédent de
2,1 milliards, le deuxieme mois de I’'année appuie
cette tendance.
Ainsi, le-solde ordinaire du Trésor sest ameéliore,
passant d'un déficit de 5,4 milliards a fin février
2016 a -4,3 milliards un an plus tard. C'est ce qui
ressort de l'exécution du décret portant ouver-
ture des crédits nécessaires a la marche des ser-
vices publics et a 'exercice de leur mission et du
décrer relatif a la perception de certaines recettes
pour I'année budgétaire 2017, selon les statistiques
publiées par la Trésorerie générale du Royaume
(TGR). De méme, le déficit global du Trésor a réa-
lisé un net allégement, passant de -14,1 milliards
a seulement -5,9 milliards entre les deux dates
considérées, compte tenu d’un solde positif de 11,4
milliards dégagé par les comptes spéciaux du Tré-
sor (CST) et les services de I'Erat gérés de maniere
autonome (SEGMA)
La situation des charges et ressources du Trésor
arrétée a fin février 2017 lalsse, en effet, apparaitre
une hausse des recettes ordinaires de 2,4%, s'éle-
vant a 29,861 milliards et une baisse des dépenses
ordinaires de 1% 34,188 milliards,
La hausse des recettes ordinaires est favorisée
par I'accroissement des impdts directs de 4,1%
a 9,499 milliards, des imp0Ots indirects de 8,6% a
13,623 milliards et des droiis d'enregistrement et
de timbre de 1% a 4,4 milliards, En revanche, les
droits de douane ont chuté de 19% a 1,263 milliard
et les recettes non fiscales de 31,3% a 1,1 millard.
Globalement, les recettes fiscales ont atteint 28,7
milliards, en hausse de 4,4%. Leur évolution ré-
sulte de I'augmentation des recettes douaniéres de
3,6% a 8,7 milliards et de la fiscallté domestique
de 6,5% qul se sont établies a 18,3 milliards a fin
février 2017. Le bon comportement de cette der-
niére est da notamment a la TVA et a I'IS. Les re-

l es finances publiques continuent d'émettre
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Les recettes fiscales ont atteint 28,7 milllards, en hausse de 4,4% 3 fin (évrier 2017,

cettes générées par la TVA a I'intérleur a fin février
2017 se sont établies a 4.4 milliards, en hausse
de 18,6%, sachant qu'a fin février 2016 la TVA a
I'intéricur avalt enregistré une baisse de 8.3% par
rapport a son niveau sur la méme période de 2015.
Les recettes de I'impdt sur les soclétés ont totalisé,
quant a elles, 2,1 milliards, en augmentation de
9%, sachant qu'a fin février 2016 I'IS avair enre-
gistré une baisse de 15,5%. S'agissant des receties
de I'IR, elles ont crit de 1,9% a 7.2 milliards
Pour ce qui est des dépenses, leur repli sexplique
en premier lieu par I'accalmie des charges de
fonctionnement émises qui se sont établies a 29.3
milliards, en baisse de 3%. Celle-ci résulte essen-
tiellement des dépenses de personnel qui se sont
¢tablies a 17,9 milliards, en diminution de 3% et
des Intéréts de la dette qui ont ét€ de 4,9 milliards,
en retrait de 6%, au moment ol il n’a pas été pro-
cédé a l'émission de dépenses au titre de la com-
pensation a fin février 2017.
Les dépenses d'investissement émises ont aussi
reculé (-10,7%, s'élevant a 12,9 milliards), suite a
Ia baisse des dépenses des ministéres de 22,8% et
des charges communes de 6,2%. =

Lahcen Oudoud

La baisse des
dépenses s'ex-
plique d'abord
par I'accalmie

des charges
de fonction-
nement qui se
sont établies a
29,3 milliards,
en baisse

de 3%.
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Trésorerie du royaume: déficit
budgétaire de 5,9 MMDH a fin
février 2017

Cette évolution est due a une progression de 2,4% des recettes
ordinaires @ 29,9 MMDH a fin février et d'une baisse de 1,5% des
dépenses émises au titre du budget général a 57,4 MMDH, explique
la TGR qui vient de publier son bulletin mensuel de statistiques des
finances publiqgues (BSFP) de février 2017

Déficit budgétaire de 5,9 MMDH a fin février 2017
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La situation des charges et ressources du Trésor dégage un déficit
budgétaire de 5,9 milliards de dirhams (MMDH) a fin février 2017,
contre un déficit de 14,1 MMDH un an auparavant, selon la
Trésorerie Générale du Royaume (TGR), relevant du ministére de
I'Economie et des finances.

Cette évolution est due a une progression de 2,4 % des recettes
ordinaires a 29,9 MMDH a fin février et d'une baisse de 1,5 % des
dépenses émises au titre du budget général a 57,4 MMDH, explique
la TGR qui vient de publier son bulletin mensuel de statistiques des
finances publiques (BSFP) de février 2017.

En effet, I'accroissement des recettes ordinaires s'explique par la
hausse des impdts directs de 4,1 2%, des impéts indirects de 8,6 % et
des droits d'enregistrement et de timbre de 1 %, conjuguée a la
baisse des droits de douane de 19 % et des recettes non fiscales de
31,3 %, précise le bulletin.

S’agissant des dépenses émises au titre du budget général, leur recul
est dii a la baisse de 0,1 % des dépenses de fonctionnement et de

10 7 04 des dénenses d’investissement caninende 4 la hansse de



4,8 o des charges de la dette budgétisée, reléve la TGR.

La hausse des charges de la dette budgétisée s'explique par
l'accroissement de 10,9 % des remboursements du principal

(10,3 MMDH contre 9,3 MMDH] et par la baisse de 6 9 des intéréts
de la dette (4,9 MMDH contre 5,2 MMDH), précise la méme source.

L'évolution de la structure des dépenses du budget général entre fin
février 2016 et fin février 2017 fait ainsi ressortir une hausse de la
part des dépenses de personnel A 38 96 et de matériel & 24,1 %%,
conjuguée A une diminution de la part des dépenses
d'investissement a 27,4 % et des intéréts de la dette 3 10,4 %%,
indique le bulletin.

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor (CST) ont, quant a elle,
atteint 18,9 MMDH, tenant en compte des transferts recus des
charges communes du budget général d’investissement pour

9,6 MMDH et de la rentrée de 213 millions de dirhams (MDH) au
titre des dons des pays du Golfe.

Concernant les dépenses des CST, elles ont été de 7,8 MMDH, dont
un montant de 5,7 MMDH concerne les comptes d'affectation
spéciale (CAS), reléve la TGR, précisant que le solde de I'ensemble
des CST s'éléve & 11,1 MMDH.

Pour leur part, les recettes des services de I'Etat gérés de maniére
autonome (SEGMA ) ont progressé de 45,5 % pour s'établir a

291 MMDH contre 200 MMDH & fin février 2016, fait savoir le
bulletin, notant qu'a fin février 2017, les dépenses émises ont été de
6 MDH contre 14 MDH une année auparavant, en baisse de 557,1 %.
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Trésor : Pres de 30 milliards DH de recettes générées a fin février
L’amélioration des recettes résulte de la hausse de 4,1% des impéts directs, de 8,6% des
impots indirects et de 1% des droits d’enregistrement et de timbre.

Un déficit de prés de 6 milliards de dirhams se dégage de la situation des charges et
ressources du Trésor a fin février. Cet écart semble étre réduit de plus de 8 milliards de
dirhams si on le compare a la méme période de I'année précédente ou le déficit budgétaire
atteignait les 14,1 milliards de dirhams. Les dernieres statistiques des finances publiques
arrétées au deuxiéme mois de I'année démontrent une hausse des recettes au moment ou
les dépenses se sont inscrites en repli. Le Trésor a généré a fin février des recettes en
amélioration de 2,4%. Elles se sont chiffrées a 29,9 milliards de dirhams constituées a
hauteur de 32,7% de TVA. Se référant a la derniére publication de la Trésorerie générale du
Royaume, il ressort que I'amélioration des recettes résulte de la hausse de 4,1% des imp0éts
directs, de 8,6% des impdts indirects et de 1% des droits d’enregistrement et de timbre. Les
droits de douane ont en revanche fléchi aux deux premiers mois de I'année. lls ont baissé
de 19% a fin février au moment ou les recettes non fiscales ont affiché une baisse de 31,3%.
Les recettes fiscales se sont chiffrées pour la méme période a 28,7 milliards de dirhams, en
amélioration de 4,4%.

Cette évolution résulte de 'augmentation a la fois des recettes douanieres et de la fiscalité
domestique. A fin février les recettes douanieres ont atteint les 8,7 milliards de dirhams
gagnant ainsi 3,6% par rapport a la valeur atteinte a la méme période de I'année passée.
Elles sont constituées de 1,3 milliard de dirhams de droits de douane, de 5,3 milliards de
dirhams de TVA a l'importation et de 2,1 milliards de dirhams de taxe intérieure de
consommation sur les produits énergétiqgues. La fiscalité domestique a pour sa part
progressé a fin février 2017. Les recettes générées dans ce sens se sont établies a 18,3
milliards de dirhams en hausse de 6,5%. En parallele, les dépenses émises au titre du
budget général ont connu une diminution a fin février. Elles se sont rétractées de 1,5% pour
s’établir a 57,4 milliards de dirhams. Ce repli résulte de la baisse de 10,7% de
investissement et de 0,1% des dépenses de fonctionnement, le tout conjugué a une
hausse de 4,8% des charges de la dette budgétisée. En effet, les dépenses
d'investissement émises au titre du budget de I'Etat ont atteint 12,9 milliards de dirhams
contre 14,5 milliards de dirhams une année auparavant. La baisse relevée dans ce sens est
de 10,7%.

Les dépenses des ministéres ont baissé de 22,8%. Il en est de méme pour les charges
communes qui ont reculé a fin février de 6,2%. S’agissant des engagements de dépenses,
la Trésorerie générale du Royaume reléve dans ses statistiques un taux de 26%, soit 102,1
milliards de dirhams engagés a fin février. La structure des dépenses du budget général



reste dominée par les dépenses de personnel. Ces derniéres représentent 38% de la
structure, suivies des dépenses de linvestissement (27,4%), matériel (24,1%) et intérét
(10,4%). Notons que I'encours de la dette intérieure s’est élevé a fin février a 505,8 millions
de dirhams. Il est en hausse de 2,8% par rapport a fin 2016. Cette ventilation est expliquée
par le recours du Trésor au marché des adjudications, soit 13,8 milliards de dirhams.
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Finance

Déficit budgétaire de 5,9 MMDH a fin février 2017 (TGR)

Rabat — La situation des charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de 5,9
milliards de dirhams (MMDH) a fin février 2017, contre un déficit de 14,1 MMDH un an
auparavant, selon la Trésorerie Genérale du Royaume (TGR), relevant du ministere de
I'Economie et des finances.
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Déficit budgétaire de 5,9 MMDH a fin fevrier 2017 (TGR)

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de 5,9
milliards de dirhams (MMDH) a fin février 2017, contre un déficit de 14,1 MMDH un an
auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume (TGR), relevant du ministere de
I'Economie et des finances.

Cette évolution est due a une progression de 2,4% des recettes ordinaires a 29,9 MMDH a fin
février et d'une baisse de 1,5% des dépenses emises au titre du budget général a 57,4 MMDH,
explique la TGR qui vient de publier son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques
(BSFP) de février 2017.

En effet, l'accroissement des recettes ordinaires s'explique par la hausse des imp6ts directs de
4,1%, des imp6ts indirects de 8,6% et des droits d'enregistrement et de timbre de 1%, conjuguée a
la baisse des droits de douane de 19% et des recettes non fiscales de 31,3%, précise le bulletin.

S'agissant des dépenses émises au titre du budget général, leur recul est di a la baisse de 0,1% des
dépenses de fonctionnement et de 10,7% des dépenses d'investissement, conjuguée a la hausse de
4,8% des charges de la dette budgétisée, releve la TGR.
La hausse des charges de la dette budgétisée s’explique par I’accroissement de 10,9% des
remboursements du principal (10,3 MMDH contre 9,3 MMDH) et par la baisse de 6% des intéréts
de la dette (49 MMDH contre 52 MMDH), précise la méme source.

L’évolution de la structure des dépenses du budget général entre fin février 2016 et fin février
2017 fait ainsi ressortir une hausse de la part des dépenses de personnel a 38% et de matériel a
24,1%, conjuguée a une diminution de la part des dépenses d"investissement a 27,4% et des
intéréts de la dette a 10,4%, indique le bulletin.
Les recettes des comptes spéciaux du Trésor (CST) ont, quant a elle, atteint 18,9 MMDH, tenant
en compte des transferts recus des charges communes du budget général d’investissement pour
9,6 MMDH et de la rentrée de 213 millions de dirhams (MDH) au titre des dons des pays du
Golfe.
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Concernant les dépenses des CST, elles ont été de 7,8 MMDH, dont un montant de 5,7 MMDH
concerne les comptes d’affectation spéciale (CAS), releve la TGR, précisant que le solde de
I’ensemble des CST s’éleve a 11,1 MMDH.
Pour leur part, les recettes des services de 1’Etat gérés de maniére autonome (SEGMA) ont
progressé de 45,5% pour s’établir a 291 MMDH contre 200 MMDH a fin février 2016, fait savoir
le bulletin, notant qu’a fin février 2017, les dépenses émises ont été de 6 MDH contre 14 MDH
une année auparavant, en baisse de 557,1%.
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Le déficit budgétaire en baisse

® |l est passé de 41,1 MMDH a fin février 2016 a 5,9 MMDH a fin février dernier.
Lencours de la dette intérieure a atteint 505,8 MMDH en hausse de 2,8% par

rapport a fin décembre 2016

& 141 MMDH a fin février 2016, le
deficit budgétalre a baissé pour
atteindre 5,9 MMDH & fin février
demier. Cest ce que note le bulletin
mensuel des statistiques des finances
publiques de la Direction géneérale du
Trésor (TGR). Cette balsse sexplique
par la conjugaison de Ia hausse de 2.4%
des recettes ordinaires qui ont atteint a
299 MMDH a fin février dermier et de la
baisse d1,5% des dépanseaes du budget
geneéral a 574 MMDH. Sagissant de la
hausse des recettes ardinaires, cette
derniére est la conséquence de la
hausse de 4,1% des impdts directs, de
86% des impots indirects et de 1% des
droits denregistrement. Ces hausses
sont conjuguees a la baisse de 19% des
droits de douane et de 31,3% des re-
ceattes non fiscales, Quant a la baisse du
budget général, elle est la résultante de
la baisse de 0% des dépenses de fonc-
tionnement et de 10,7% des dépenses
dinvestissement auxquelles sajouta la
hausse de 4,8% des charges de la dette
budgeétisée. Dans la rubrique des dé-
penses, la TGR a constaté que «/es en-
gagements de dépenses, y compris
celles non soumisas au visa préalable
dengagement se sont élevés & 1021
MMDH, représentant un tfaux global
dengagement de 26% contre 27% a fin

février 2016, Le taux démission sur enga-
gement a été de 64% contre 68% un an
auparavants, Cela dit, les dépenses du
budget général ont atteint 574%. A ce
niveauy, il faut signaler que les dépenses
de fonctionnement ont été dea lordre de
29,3 MMDH (dont 17.9 MMDH pour les
traitements et les salalres). Concarnant
les dépenses dinvestissement, ces der-
nieres ont baissé de 10,7% 412,89 MMDH
a fin 2016 contra 14,5 MMDPH un an au-
paravant. Derriére, on trouve la baisse de
22 8% des dépenses des ministéres et
de 6,2% des charges communes. «Les
depenses dinvestisserment Lennent

compte du versement aux comples
spéciaux du Trésor dun montant de 96
MMDH contre 10,1 MMDH & fin février
2016», précisea la TGR, Par ailleurs, les re-
cettes des comptes spéciaux du Trésor
ont atteint 189 MMDH, «Ces derniéres
tiennent compte des transferts recus
des charges communes du budget ge-
néral dinvestisserment pour 86 MMDIH
et de [a rentrée de 213 MDH provenant
des dons des pays du Golfes, Sur un
autre registre, a fin février dernier, le Tré-
sor a eu recours au financement inte-
rieur pour un Mmontant de 14,8 MMDH
contre 11,7 MMDH durant la méme pe-

node un an auparavant. Ce recours sex-
plique par le bescin de financement qui
a atteint 13.8 MMDH a fin févier dernier
contre 15,2 MMDH a fin février 2016 et
d'un flux net négatif d'1 MMDH du finan-
cement extérieur contre un flux net po-
sitif de 3.4 MMDH un an auparavant. Le
financement extérieur a été négatif d"
MMDH dd au remboursement du prin-
cipal de |la dette extérieure qui a atteint
1.6 MMDH contre des tirages de 619
MDH dont 579 MDH auprés de la BAD.
Le financement intérieur, lui, a nécessité
un montant de 13,8 MMDH provenant
du marché des adjudications contre 85
MMDH un an auparavant. |l 8 aussi pro-
fité de la hausse de 627 MDH des dé-
Rots au Trésor (contre 2.8 MMDH a fin
féevrier 2016 ) et de la reconstitution des
disponibilités du Trésor auprés de Bank
Al-Maghrib pour 7 MDH. Enfin, & fin fé-
vrier dernier, lencours de la dette inté-
rieure a atteint 5058 MMDH, ce qul re-
présente une hausse de 2,8% par
rapport a fin décembre 2016. Cette
hausse est la conséquence du recours
du Trésor au marché des adjudications
pour un montant net de 13,8 MMDH, ré-
sultant de souscriptions pour 322
MMDH et de remboursements pour
184 MMDH contre un recours pour un
montant net de 85 MMDH un an aupa-
ravant, résultant de souscriptions pour
32,2 MMDH et de remboursements
pour 237 MMDH», explique la TGR. @

PAR ALYA ALAMI
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1 Finances publiques a fin février :
Dans le vide de la 101 de finances 2017

our le second mois consécutif, et en

l'absence de loi de finances en raison
de lincapacité & former le gouverne-
ment, & fin féyrier 2017 et en com-
paraison avec la méme période de 2016,
Fexécution du décret portant ouverture
des crédits nécessaires 4 la marche des
services publics et 4 lexercice de leur
mission et du décret relatif a la percep-
tion de certaines recettes pour l'année
budgétaire 2017, laisse apparaitre une
nette amélioration du déficit du trésor
indépendamment de lévolution de la
situation économique et des Impacts
d'une vie politiqgue normale sur celle-ci

Au terme de ce deuxiéme mois,
les recettes ordinaires ont a enté
de 2,4%. Les recettes de la TVA a
l'intérieur ont augmenté de 18,6% ou
+696 MDH, sachant qua fin février
2016,

LaTVA a l'intérieur avait enregistré
une baisse de 8,3% par rapport 4 son
niveau & fin février 2015 ou -340 MDH
(3,7 MMDH contre 4,1 MMDH), Les
recettes de la TVA a l'intérieur tiennent
compte de remboursements pour un
montant de 562 MDH a fin février 2017
contre 1.044 MDH 4 fin février 2016.

Les dépenses ordinaires émises en
baisse de 1%, en raison de la diminu-
tion de 6% des charges en

intéréts de la dette et de 0,1% des
dépenses de biens et services, due i

la baisse de 3% des dépenses de per-
sonnel et & la hausse de 5% des autres
dépenses de biens et services ;

La situation des charges et res-
sources du Trésor arrétée a fin fév-
rier 2017 laisse apparaitre une hausse

des recettes ordinaires de 2,4% et une
baisse des dépenses ordinaires émises
de 1%, dégageant ainsi un solde ordin-
alre négatif de 4.3 MMDH.

Compte tenu d'un besoin de fin-
ancement de 13,8 MMDH et d'un flux
net négatif du financement extérieur de

1 MMDH, le Trésor a eu recours au fin-
ancement intérieur pour un montant
de 14,8 MMDH.

Les recettes ordinaires se sont
établies & 299 MMDH contre 29,2
MMDH a fin février 2016, en aug-
mentation de 2,4%.

Ceci sexplique par la hausse des
impots directs de 4,1%, des impots in-
directs de 8,6% et des droits denregis-
trement et de timbre de 19, conjuguée
4 la balsse des droits de douane de 19%
et des recettes non fiscales de 31,3%.

Les recettes fiscales ont été de 28,7
MMDH contre 27,5 MMDH a fin féy-
rier 2016, en hausse de 4,4%.

Lévolution des recettes fiscales ré-
sulte de laugmentation des recettes
douaniéres de 3,6% et de Ia fiscalité do-
mestique de 6,5%.

Les recettes douaniéres (droits de
douane, TVA a l'importation et TIC
sur les produits énergétiques) ont
été de 8,7 MMDH a fin février 2017
contre 8,4 MMDH un an auparavant,
en hausse de 3,6% ou +300 MDH par
rapport A leur niveau A fin février 2016,

Les recettes des droits de douane
réalisées a fin février 2017 ont atteint
1,3 MMDH contre 1,6 MMDH un
an auparavant, soit une diminution
de 19% ou -296 MDFH. Les recettes
provenant de la TVA a Pimportation se
sont établies & 5,3 MMDH i fin février
2017 contre 49 MMDH & fin février
2016, enregistrant ainsi une hausse de
8% ou +396 MDH.

La TVA sur les produits éner-
gétiques a enregistré une hausse de
36,6% ou +236 MDH et celle sur les
autres produits une augmentation de
3,7% ou +160 MDH.

La TIC sur les produits énergétiques
aatteint 2,1 MMDH contre 1,9 MMDH,
en augmentation de 10,3% par rapport
4 son niveau de fin février 2016 ou +200
MDH.
———




Les recettes réalisées au titre de la
fiscalité domestique se sont établies
a 18,3 MMDH a fin février 2017
contre 17,2 MMDH & fin février
2016, soit une augmentation de 6,5%
ou +1,1 MMDH.

Les recettes de l'impdt sur les
sociétés ont été de 2,1 MMDH a fin
février 2017 contre 1,9 MMDH un an
auparavant, en augmentation de 9%
ou +172 MDH, sachant qu'a fin février
2016 I'IS avait enregistré une baisse
de 15,5% par rapport & son niveau a
fin février 2015 ou -351 MDH (1,9
MMDH contre 2,3 MMDH).

Les recettes de I'IR a fin février
2017 ont enregistré une augmenta-
tion de 1,9% par rapport & leur niveau
a fin février 2016 (7,2 MMDH contre
7 MMDH), soit +136 MDH.

Les recettes de I'IR sur profits im-
mobiliers ont connu une hausse de
0,9% ou +6 MDH par rapport a leur
niveau de 2016 (649 MDH contre 643
MDH).

Les recettes de I'IR prélevé par la
Direction des Dépenses de Person-
nel (DDP) relevant de la Trésorerie
Générale du Royaume, ont enregistré
une diminution de 6,6%.

Les recettes générées par la TVA a

I'intérieur & fin février 2017 se sont ét-
ablies 2 4,4 MMDH contre 3,7 MMDH
un an auparavant, soit une hausse de
18,6% ou +696 MDH, sachant qu’a fin
février 2016 la TVA a l'intérieur avait
enregistré une baisse de 8,3% par rap-
port & son niveau a fin février 2015
ou -340 MDH (3,7 MMDH contre
4,1 MMDH). Les recettes de la TVA
a l'intérieur tiennent compte de rem-
boursements pour un montant de 562
MDH 4 fin février 2017 contre 1.044
MDH a fin février 2016.

Les recettes provenant des droits
denregistrement et du timbre ont
été de 4,4 MMDH a fin février 2017
contre 4,3 MMDH un an auparavant,
soit une hausse de 1% ou +44 MDH.

Les autres impots directs ont en-
registré une augmentation de 34%
résultant principalement de la hausse
de 29,6% des majorations de retard ou
+50 MDH.

Les recettes non fiscales se sont
établies 2 1,1 MMDH contre 1,6
MMDH un an auparavant, en baisse
de 31,3% ou -506 MDH, en raison
notamment de la diminution de 91,5%
des recettes en atténuation de la dette
(61 MDH contre 716 MDH), con-
juguée & laugmentation des recettes

comptes spécn-
aux du Trésor gug
de 266 MDH
au budget
général.

Les re-
cettes  des mt
monopoles

et particip- Wl

ations ont
atteint 272
MDH a fin fév-

rier 2017 contre
67 MDH

a fin février 2016,
soit 4205 MDH,

Les recettes a fin fév-
rier 2017 ont été versées
par 'ONDA (100 MDH), I'Office des

anges (100

MDH) et Bank Al-Maghrib (72
MDH contre 67 MDH).

Les autres recettes non fiscales ont
enregistré une diminution de 47,4%
qui sexplique pour lessentiel par la
baisse de 91,5% des recettes en atténu-
ation de la dette (61 MDH contre 716
MDH).

B

TVA : Recettes en hausse de 18, 6%

. de monopoles (272 MDH

contre 67 MDH) et le 4%~ M—
versement par lm ; " ’

..
.\ 3

A fin février 2017,

les dix principales
natures de re-
& cettes ci-aprés

: représentent
9796 du total
i+ des recettes
~,~ ordinaires.
Avec des

! recettes
de 9.8
MMDH,
la TVA
constitue
la  premiére
® source des re-

cettes du budget de
I'Etat.

A fin février 2017,

le taux de couverture

des dépenses ordinaires

par les recettes ordinaires a été de

87,3% contre 84,5% un an auparavant.

Ainsi, a fin février 2017, 60% de ces re-

cettes ont été consacrées aux dépenses

de personnel et 38% aux dépenses de

matériel.

Ainsi, une partie des dépenses
émises au titre du budget de I'Etat a
été financée principalement par le re-
cours & lemprunt.

(p.7)



Y Les dépenses d’inves

fin février 2017, les engagements de

dépenses, y compris celles non sou-
mises au visa préalable dengagement, se

sont élevés & 102,1 MMDH, représent-
ant un taux global dengagement de 26%
contre 27% & fin février 2016 __

engagements a été de 4
64% contre 68% un [§

2017, en diminution [

de 1,5% par rapport
leur niveau & fin féy- |

de la baisse de 0,1% )

des dépenses de fonctionnement et de
10,7% des dépenses d'investissement,
conjuguée a la hausse de 4,8% des charges
de la dette budgétiséel,

La hausse des charges de la dette
budgétisée sexplique par laccroissement
de 10,9% des remboursements du prin-
cipal (10,3 MMDH contre 9.3 MMDH)
et par la baisse de 6% des intéréts de la
dette (4,9 MMDH contre 5,2 MMDH).

Les de fonctionnement
émises se sont établies a 29,3 MMDH,
dont 17,9 MMDH ont concerné les
traitements et salaires qui enregistrent
une baisse de 3%.

Les dépenses de matériel ont aug-
menté de 6% (9,1 MMDH contre 8,6
MMDH) et les charges communes de
0,7% (2.222 MDH contre 2.206 MDH),

Les salaires servis par la TGR a fin
février 2016 se sont établis 4 17,9 MMDH
contre 18,5 MMDH une année aupara-

vant, soit une
diminution
de 3% ou -555
MDH. Les salaires
servis par la DDP
ont éte
de

14,7 MMDH, e n

baisse de 1% par rapport a leur niveau &
fin février 2016, en raison de la hausse de
la masse salariale structurelle de 0,4% et
de la baisse des rappels de 70,1%.

Les émissions au titre des autres bi-
ens et services ont été de 11,4 MMDH,
en augmentation de 5% ou +536 MDH.

Ces dépenses tiennent compte des
transferts au profit de la Caisse Maro-
caine des Retraites (927 MDH contre
915 MDH), aux divers établissements
et entreprises publics (4 MMDH contre
3,8 MMDH) et aux comptes spéciaux du
Trésor (713 MDH contre 608 MDH).

B Intéréts de la dette et dépenses
d'investissement

Les charges en intéréts de la dette ont

été de 4,9 MMDH i fin février 2017
contre 5,2 MMDH a fin février 2016,
en diminution de 6%. Cette baisse
sexplique par le recul des charges en
intéréts de la dette intérieure de 6,9%
(4,7 MMDH contre
5 MMDH) et par la
hausse de celles de
la dette extérieure
de 16,9% (235 MDH
contre 201 MDH).

A fin février 2017,
il n'a pas été procédé a
Iémission de dépenses
au titre de la compens-
ation.Sur la base des
recettes encaissées et
- des dépenses émises, le
solde  ordinaire enregistré a
fin fév- rier 2017 a été négatif pour
4,3 MMDH contre un solde ordinaire
négatif de 5,4 MMDH un an auparavant,
Les dépenses d'investissement émise au
titre du budget général se sont établies a
12,9 MMDH 4 fin févrie 2017 contre 14,5
MMDH un a auparavant, en diminution
de 10,7% suite a la baisse des dépenses de
ministéres de 22,8% et des charge com-
munes de 6,2%.

Les  dépenses  d'investissement
tiennent compte du versement aux
comptes spéciaux du Trésor d'un

montant de 9,6 MMDH contre 10,1
MMDH i fin février 2016.

Lévolution de la structure des
dépenses du budget général entre fin fév-
rier 2016 et fin février 2017 fait ressortir
une hausse de la part des dépenses de
personnel et de matériel, conjuguée & une
diminution de la part des dépenses d'in-
vestissement et des intéréts de la dette.
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Statistiques des finances publiques
a fin février 2017

Solde ordinaire négatif de 4,3
milliards de DH et déficit du Trésor
de 5,9 milliards de DH

Traitant des statistiques des finances publiques afférentes au mois de février de I'exer-
cice en cours, la Trésorerie Générale du Royaume rend compte d’un certain nombre de
tendances tant au niveau des recettes qu'au niveau des dépenses.

Aussi, est-il précisé de méme source, qu'a fin février 2017 et en comparaison avec la
méme période de 2016, I'exécution du décret portant ouverture des crédits nécessaires
a la marche des services publics et & I'exercice de leur mission et du décret relatif  la
perception de certaines recettes pour 'année budgétaire 2017, laisse apparaitre un solde
ordinaire négatif de 4,3 MMDH et un déficit du Trésor de 59 MMDH.

Ce solde est le résultat de I'évolution observée tant au nivean des recettes que des dé-
penses.

Au niveau des recettes la Trésorerie Générale du Royaume met I'accent sur une aug-
mentation des recettes ordinaires de 2,4% provenant de la hausse des recettes doua-
niéres de 3,6% : droits de douane (-19%), TVA & I'importation (+8%) et taxe intérieure
de consommation (TIC) sur les produits énergétiques (+10,3%) ; la diminution de la
TIC sur les tabacs manufacturés (-11,6%) et des autres TIC (-7%); la hausse de 6,5%
de la fiscalité domestique : IS (+9%), IR (+1,9%), TVA a l'intérieur (+18,6%), droits
d’enregistrement et timbre (+1%) et majorations de retard (+29,6%) :la diminution des
recettes non fiscales de 31,3% en raison notamment de la baisse de 91,5% des recettes en
atténuation de dépenses de la dette (61 MDH contre 716 MDH), conjuguée 4 la hausse
des recettes de monopoles (272 MDH contre 67 MDH) et du versement par les comptes
spéciaux du Trésor (CST) de 266 MDH au profit du budget général.

Coté dépenses, précise-t-on de méme source, il ya lieu de constater un taux d'engage-
ment global des dépenses de 26% et un taux d’émission sur engagements de 64%, contre
respectivement 27% et 68% un an auparavant ; des dépenses ordinaires émises en baisse
de 1%, en raison de la diminution de 6% des charges en intéréts de la dette et de 0,1%
des dépenses de biens et services, due a la baisse de 3% des dépenses de personnel et
a la hausse de 5% des autres dépenses de biens et services ; des dépenses d'investisse-
ment émises en diminution de 10,7%, passant de 14,5 MMDH & fin février 2016 a 12,9
MMDH i fin février 2017, en raison de la baisse de 22,8% des dépenses des ministéres
et de 6,2% des charges communés.

Résultat : la situation des charges et ressources du Trésor arrétée a fin février 2017 laisse
apparaitre une hausse des recettes ordinaires de 2,4% et une baisse des dépenses ordi-
naires émises de 1%, dégageant ainsi un solde ordinaire négatif de 4,3 MMDH.
Compte tenu d'un besoin de financement de 13,8 MMDH et d'un flux net négatif du
financement extérieur de 1 MMDH, le Trésor a eu recours au financement intérieur
pour un montant de 14,8 MMDH, précise-t-on de méme source.
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Le trésor marocain opte pour la dette intérieure

—

TRESORERIE GENERALE DU ROYAUME

La nouvelle doctrine du trésor marocain pour financer ses dépenses, notamment
d'investissement, est de se tourner vers le marché intérieur, pour emprunter cette année, 47
milliards de Dirhams (MMDH), en augmentation de 4,44% par rapport aux prévisions de la loi de
Finances 2016.

Au moment ou la dette intérieure connait une croissance, le financement extérieur emprunte le
sens inverse. Les prévisions de recettes au titre des emprunts extérieurs sont, en effet, en
retrait de 9,8%, a 23 MMDH.

Pour combler son besoin de financement qui a atteint 13,8 MMDH a fin février dernier, le Trésor
a eu recours au financement intérieur pour un montant de 14,8 MMDH, lit-on dans le dernier
bulletin mensuel de statistiques des finances publiques publié par la Trésorerie générale du
Royaume (TGR), qui précise que le flux du financement extérieur est négatif de 1 milliard au
cours de cette méme période.

«L'encours de la dette intérieure ressort ainsi a 505,8 MMDH, en hausse de 2,8% par rapport a
fin décembre 2016. Une évolution due au recours du Trésor au marché des adjudications pour
un montant net de 13,8 milliards, résultant de souscriptions pour 32,2 milliards et de
remboursements pour 18,4 milliards, contre un recours pour un montant net de 8,5 milliards un
an auparavant, résultant de souscriptions pour 32,2 milliards et de remboursements pour 23,7
milliards », précise la Trésorerie générale du Royaume.

Le repli des remboursements s’est répercuté sur les charges en intéréts de la dette intérieure
qui ont reculé de 6,9% a 4,7 milliards a fin février, au moment ou celles de la dette extérieure
ont progressé de 16,9% a 235 millions, apprend-t-on de la TGR.

Pour réajuster le profil de cette dette, la TGR a, en effet, procédé a des opérations de rachat et
d’échange de bons, en remplagant notamment de la dette hors budget (maturités inférieures ou
égales a 2 ans) par de la dette budgétisée (maturités supérieures ou égales a 5 ans).


http://lemagazinedumanager.com/16955-le-tresor-marocain-opte-pour-la-dette-interieure.html/tgr
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La charge de compensation en hausse de 86,8% au premier
trimestre

Alors que la polémique enfle sur la décompensation du gaz butane, la Trésorerie générale du
Royaume (TGR) nous apprend aujourd'hui qu'a fin mars 2017, les émissions de dépenses au
titre de la compensation ont été de 2,4 Mds de dirhams contre 1,3 Mds a fin mars 2016, en
augmentation de 86,8%. Ce chiffre ne représente toutefois que 17% du budget prévisionnel de
compensation pour 2017 estimé a 14,65 Mds de dirhams.

La TGR nous apprend également que la situation des charges et ressources du Trésor dégage
un déficit budgétaire de 4,4 Mds de dirhams a fin mars 2017, contre un déficit budgétaire de
11,2 Mds un an auparavant, soit une nette amélioration de 60%. Au niveau des recettes, la TGR
annonce une augmentation des recettes ordinaires de 9% provenant de la hausse des recettes
douanieres de 3,6%, de la TVA a l'importation de 6,5% ou encore de la taxe intérieure de
consommation sur les produits énergétiques de 9%, de I'IS (+19,7%) et de I'IR (+5,3%).

Au niveau des dépenses, le taux d’engagement global des dépenses est de 34% et le taux
d’émission sur engagements atteint 67%, contre respectivement 38% et 66% un an
auparavant. Les dépenses ordinaires émises sont en hausse de 1,2%, en raison de
I'augmentation de 86,8% des émissions de la compensation citées plus haut et de 0,1% des
dépenses de biens et services, due a la stagnation des dépenses de personnel et a la hausse de
0,2% des autres dépenses de biens et services, et de la diminution de 7,7% des charges en
intéréts de la dette.

Pour leur part, les dépenses d'investissement émises sont en augmentation de 3,7%, passant de
20,3 Mds de dirhams a fin mars 2016 a 21,1 Mds a fin mars 2017, en raison de la hausse de 1%
des dépenses des ministeres et de 6,1% des charges communes, tout cela en absence de
gouvernement durant cette période.
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Au moment ou il se situait autour de 11,2 MMDH au ler trimestre 2016

Le deficit budgétaire atteint les 4,4 milliards

de dirhams a f|n mars

Le déficit budgétaire se résorbe au
premier trimestre de I'année. Il est
évalué a 44 milliards de dirhams a
fin mars 2017 contre 11,2 milliards
de dirhams & la méme période

de I'année précédente. L'écart est -

calculé sur la base des recettes
encaissées et des dépenses émises.
Selon les derniéres statistiques des
finances publiques dévoilées par la
Trésorerie générale du Royaume
(TGR), les recettes ordinaires ont
connu une hausse de 9% s'éta-

blissant a fin mars autour de 59 -

milliards de dirhams contre 54,1
milliards de dirhams -une année
auparavant. Cette progression
provient de la hausse de 3,6% des
recettes douaniéres, de 119% de la
fiscalité domestique ainsi que de

la baisse de 7,5% de la Taxe inté-
rieure de consommation (TIC) sur
les tabacs manufacturés. Le troi-
siéme mois de I'année a été par ail-
leurs marqué par la progression de
13,3% de la TVA a l'intérieur. Elle s'est
ainsi conselidée de 625 millions de
dirhams. Notons qu'a fin mars 2016
la TVA a lintérieur avait enregistré
une baisse de 124% par rapport a
son niveau 3 fin mars 2015 perdant
ainsi 668 millions de dirhams de sa
valeur. «Les recettes de la TVA a
l'intérieur tiennent compte de rem-
boursements pour un montant de
1693 milliard de dirhams @ fin mars
2017 contre 2,1 milliards de dirhams
a fin mars 2016», explique la TGR.
Les recettes non fiscales se sont
appreéciées de 15,9%. La TGR explique

cette progression par la hausse des
recettes de monopoles étant pas-
sées de 142 millions de dirhams a
743 millions de dirhams a fin mars
2017. Les versements par les
comptes spéciaux du Trésor (CST)
au profit du budget général ont éga-
lement connu une nette croissance.
lls se sont hissés a 620 millions de
dirhams contre 300 millions de
dirhams. Par ailleurs, les dépenses
ont affiché une hausse de 12%.
Cette amélioration résulte de l'aug-
mentation de 86,8% des émissions
de la compensation et de 0,1% des
dépenses de biens et services. Les
dépenses d'investissement émises
ont grimpé de 3,7%, passant de 20,3
milliards DH a fin mars 2016 a 21,1
milliard DH a fin mars 2017.
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" Finances publiques
Le déficit du Trésor s’est allégé
de 7 milliards de DH a fin mars

Le deficit du Trésor a été ramené a 4,1
milliards de DH au terme des trois pre-
miers mois de I'année, compte tenu d'un
solde positif de 11,4 milliards dégagé par
les comptes spéciaux du Trésor (CST) et
les services de I'Etat gérés de maniere
autonome (SEGMA), contre un déficit du
Trésor de 11,2 milliards a fin mars 2016.
Le solde ordinaire du Trésor s'est égale-
ment amélioré, passant de 1 milliard a fin
mars 2016 a 5,3 milliards un an plus tard.
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Un excédent de

33 milliards de DH pour
les collectivités a fin 2016 !

Les excédents de res-
sources des collectivi-
tés territoriales ne cessent
de s’accumuler alors que les
besoins en infrastructures
restent importants. Selon le
dernier arrété des comptes
établi par la Trésorerie géné-
rale du Royaume, les fonds
disponibles se sont élevés
4 33 milliards de DH a fin
2016, dont 25,5 milliards
d’excédents des exercices an-
térieurs. Ce sont donc 7 mil-
liards de DH de ressources
non consommees qui sont
venus s’ajouter au cumul
historique. Dans le détail,
les recettes engrangées par
les collectivités territoriales
en 2016 se sont élevées a
37,15 milliards de DH, en
hausse de 3,5% par rapport
a 2015 et dépassant de 7%
les prévisions. Ceci grace
principalement a ’augmen-
tation de 16% des recettes
non fiscales. En face, et bien
qu’évoluant & un rythme plus
élevé (+4,7%), les dépenses
ordinaires, constituées des
salaires et des achats de biens

et services, ont été limitées a
22,3 milliards de DH, soit
81% du montant prévision-
nel. En tenant compte des
intéréts de la dette (1 mil-
liard), le solde ordinaire de
I’année s’éléve a 14,8 mil-
liards de DH. Les dépenses
d’investissement en ont ab-
sorbé 12,3 milliards de DH,
un montant en baisse de
14,8% par rapport a 2015
et représentant moins de la
moitié de ’objectif budgétisé.
Apres intégration du solde
des comptes spéciaux, 'on
retrouve ’excédent annuel
de 7 milliards de DH.

A noter que 65% des fonds
disponibles a fin 2016 appar-
tiennent aux communes,
17% aux régions et 18 aux
préfectures et provinces m

AC.
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La charge de compensation en hausse de 86,8% au premier
trimestre

Alors que la _polémique enfle sur la décompensation du gaz butane, la Trésorerie générale du
Royaume (TGR) nous apprend aujourd'hui qu'a fin mars 2017, les émissions de dépenses au
titre de la compensation ont été de 2,4 Mds de dirhams contre 1,3 Mds a fin mars 2016, en
augmentation de 86,8%. Ce chiffre ne représente toutefois que 17% du budget prévisionnel de
compensation pour 2017 estimé a 14,65 Mds de dirhams.

La TGR nous apprend également que la situation des charges et ressources du Trésor dégage
un déficit budgétaire de 4,4 Mds de dirhams a fin mars 2017, contre un déficit budgétaire de
11,2 Mds un an auparavant, soit une nette amélioration de 60%. Au niveau des recettes, la TGR
annonce une augmentation des recettes ordinaires de 9% provenant de la hausse des recettes
douanieres de 3,6%, de la TVA a l'importation de 6,5% ou encore de la taxe intérieure de
consommation sur les produits énergétiques de 9%, de I'lS (+19,7%) et de I'IR (+5,3%).

Au niveau des dépenses, le taux d’engagement global des dépenses est de 34% et le taux
d’émission sur engagements atteint 67%, contre respectivement 38% et 66% un an
auparavant. Les dépenses ordinaires émises sont en hausse de 1,2%, en raison de
I'augmentation de 86,8% des émissions de la compensation citées plus haut et de 0,1% des
dépenses de biens et services, due a la stagnation des dépenses de personnel et a la hausse de
0,2% des autres dépenses de biens et services, et de la diminution de 7,7% des charges en
intéréts de la dette.

Pour leur part, les dépenses d'investissement émises sont en augmentation de 3,7%, passant de
20,3 Mds de dirhams a fin mars 2016 a 21,1 Mds a fin mars 2017, en raison de la hausse de 1%
des dépenses des ministeres et de 6,1% des charges communes, tout cela en absence de
gouvernement durant cette période.
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Le déficit budgétaire «chute»
a4,4 MMDH

® Grace au bon comportement de la fiscalité
le Trésor a pu réduire d'une maniére drastique son
déficit budgétaire s'établit 4 4,4 MMDH contre 11,2 MMDH un an auparavant.

€ Trésor a réduit drasti-

quament son déficit bud-

gétaire durant le premier

trimestre. Selon la Tréso-
rerie genérale du royaume
(TGR), qui vient de livrer ses der-
niéres statistiques, le déficit bud-
gétaire sérablit 4 4.4 MMDH a
fins mars demier contre 11,2
MMDH 3 2 méme péricde de
fannée demiére. Un allégement
quil sexpligue par une hausse
importante des recettes de [Etat
contre une quasi-stagnation des
dépenses. «Sur la base des re-
cettes encaissées et des de-
penses émises, ke solde ordinaire
enregistré a fin mars 2017 a été
positif pour 5,3 MMDH contre un
solde ordinaire pasitif d'1 MMOH
un an auparavants, expligue la
TGR. En effet, a2 situation des
charges et ressources du Trésor
laisse apparaitre une hausse des
recettes ordinaires de 9% et une
augmentation des dépeansas or-
dingires émises de seulement
1.2%, dégageant ainsi un bonus
important.

LIS etI'IR sauvent la mise
Dans le détail, les recettes ordi-
naires se sont établies a 59
MMDH contre 54,1 MMDH 4 fin
mars 2016, en aug-
mentation de 9%. Ceci
sexplique par & hausse
des impdts directs de
14,1%, des Impdts Indl-
rects de 68%, des
droits denregistrement
et de timbre de 0.8% et
des recettes non fis-
cales de 15.9%, conju-
guée a la baisse des
droits de douane de
13.9%. Dans cette configuration,
les recettes fiscales continuent
de renflouer les caisses de I'Ftat
elles ont été de 567 MMDH
contre 52,2 MMDH 3 fin mars
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, 1S et IR notamment,
it. A fin mars denier, le

STRUCTURE DES DEPENSES £MISES AU TITRE DU BUDGET GENERAL
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2016, en hausse de 87%. Lévolu-
tion des recettes fiscales résulte
de l'augmentation des recettes
douaniéres de 36% et de la fis-
calité domestique de 11.9%.
Ainsl, les recettes douaniédres
(droits de douane, TVA & limpor-
tation et TIC sur les produits
énargétiques) ont été de 14,5
MMDH a fin mars dernler contre
14 MMDH un an auparavant, en
hausse de 3,6% par rapport &
leur niveau & fin mars 2016, Les
recettes réalisées au titre de la
flscalité domestique se sont éta-
blies 4 396 MMDH au terme des
trois pramiers mois de lannée

Les dépenses émises
autitre dubudget

énéralontétede
5,8 MMDH afinmars
dernier.

contre 354 MMDH a fin mars
2016, soit une augmentation de
1.9%. Les recettes de IR, quant
a elles, ont enregistré une aug-
mentation de 53% par rapport 2

U" 5;

leur niveau 4 fin mars 2016 (104
MMDH contre 9,9 MMDH), soit
+522 MDH. Les recettes de |'IR
sur profits immobiliers ont
connu une hausse de 67% ou
+66 MDH par rapport & leur ni-
veau de 2016 (1.041 MDH contre
975 MDH). Les recettes de I'IR
prelevé par Is Direction des dé-
penses de personnel (DOP) rele-
vant de |a Trésorerie générale du
royaume, ont enregistré une di-
minution de 59%, Par ailleurs, les
recettes des monopoles et par-
ticipations ont atteint 743 MDH &
fin mars demier contre 142 MDH
a fin mars 2018, soit +601 MDH,
Les recettes a fin mars 2017 ont
&lé versaes par 'sgence natio-
nale de la conservation fonciére
(300 MDH), Bank Al-Maghrib
(237 MDH contre 142 MDH),
FTONDA (100 MDH) et I'Office des
changes (100 MDH)

Dépenses en baisse

De lautre coté de la balance, la
tendance est plutdt 4 la stagna-
tion En effet. les dépenses
emises au titre du budget géné-
ral ont été de 858 MMDH 4 fin
mars dernier, en diminution de
0,5% par rapport a leur niveau 4
fin mars 2016, en raison de la

baisse de 11,8% des charges de
la dette budgétisée, conjuguée
a i3 haussa de 25% des dé-
penses de fonctionnement et da
3,7% des dépenses d'investisse-
ment. Plus en détail, la diminu-
tion des charges de la dette
budgétisée sexplique par la
basse de 141% des rembourse-
ments du principal (11 MMDH
contre 12,8 MMDH) et de 7.7%
des intéeéts de la dette (66
MMDH contre 72 MMDH), Quant
aux dépenses de fonctionne-
ment. elles se sont établies 3 471
MMDH, dont 26,7 MMDH ont
concemne les traitements et sa-
lalres qui enregistient une stag-
nation. De leur odté, les dé-
penses de matériel ont diminué
de 41% (13,2 MMDH contre 13,7
MMDH) et les charges com-
munes ont augmenté de 31,6%
(7.2 MMDH contre 55 MMDH) en
raison de la hausse de B58% das
émissions de la compensation
{24 MMDH contre 1,3 MMDH).
Sur un autre registre, les dé-
penses dinvestissement émises
au titre du budget général se
sont établies 8 2117 MMDH 4 fin
mars dernier contre 20,3 MMDH
un an auparavant, en hausse de
3,7%, suite 3 laugmentation des
dépenses des ministéres de 1%
at des charges communes de
81%. |l est 4 noter que les dé-
penses dinvestissement tien-
nent compie du versement aux
comptes speéciaux du Trésor
d'un montant de 106 MMDH
contre 101 MMDH a fin mars
2016. Plus globalernent, sfévalu-
tion de la structure des dépenses
du budget général entre fin mars
2016 et fin mars 2017 fait ressortic
une baisse de la part des dé-
penses de personnel. de maténel
el des intérdts de fa datle, conju-
gues & une hausse de la part des
dépenses dinvestissements et
des émissions de la compensa-
tions, explique la Trésorerie gé
nerale du royaume.
PAR TARIK m
Lhari@esecama
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Déficit budgétaire
au premier trimestre
4,4 milliards

de DH

a situation des charges et res-

sources du Trésor dégage un
déficit budgétaire de 4,4 milliards
de dirhams (MMDH) au premier
trimestre 2017, contre un déficit
de 14,9 MMDH un an aupara-
vant, selon la Trésorerie Générale
du Royaume (TGR), relevant du
ministére de I'Economie et des
finances.
Cette évolution est due a une
hausse de 9% des recettes ordi- f
naires a2 59 MMDH a fin mars
et d'une baisse de 0,5% a 858
MMDH des dépenses émises au
titre du budget général, explique
la TGR qui vient de publier son
bulletin mensuel de statistiques
des finances publiques (BSFP) de
mars 2017.
En effet, l'accroissement des re-
cettes ordinaires s'explique par
la hausse des impots directs de
14,1%, des impots indirects de
6,8%, des droits d'enregistrement
et de timbre de 0,8% et des recettes
non fiscales de 15,9%, conjuguée a
la baisse des droits de douane de
13,9%, précise le bulletin.
Quant aux dépenses émises au
titre du budget général, leur dimi-
nution est imputable a la diminu-
tion de 11,8% des charges de la
dette budgétisée, atténuée par la
hausse des dépenses de fonction-
nement de 2,5% et d'investisse-
ment (+3,7%), releve la TGR.
Le recul des charges de la dette
budgétisée s’explique par la baisse
de 14,1% des remboursements du
principal (11 MMDH contre 12,8
MMDH) et de 7,7% des intéréts
de la dette (6,6 MMDH contre 7,2
MMDH),
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Déficit budgétaire au premier trimestre

4.4 milliards de DH

)))) précise la méme source.
L'évolution de la structure des dé-
penses du budget général entre fin
mars 2016 et fin mars 2017 fait ainsi
ressortir un repli de la part des dé-
penses de personnel a 35,7%, de maté-
riel a4 24% et des intéréts de la dette &
8,8%, conjuguée A une progression de
la part des dépenses d'investissement
a 28,2% et des émissions de la com-
pensation & 3,2%, indique le bulletin.
-Les recettes des comptes spéciaux du
Trésor (CST) ont, quant a elle, atteint
26,1 MMDH, tenant en compte des
transferts recus des charges com-
munes du budget général d'inves-
tissement pour 10,6 MMDH et de la
rentrée de 213 millions de dirhams

s
5

o Y

(MDH) au titre des dons des pays du
Golfe.

Concernant les dépenses des CST,
elles ont été de 15,1 MMDH, dont un
montant de 10,5 MMDH concerne les
comptes d'affectation spéciale (CAS),
reléve la TGR, précisant que le solde
de I'ensemble des CST s'éleve a 11,1
MMDH.

Pour leur part, les recettes des services
de I'Etat gérés de maniére autonome
(SEGMA) se sont accrues de 0,2%
pour s'établir 2 505 MMDH contre
504 MMDH a fin mars 2016, fait
savoir le bulletin, notant qu'au TI-
2017, les dépenses émises ont été de
203 MDH contre 87 MDH une année
auparavant. ;

(p-3)
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Finances publiques au ler trimestre

Les recettes fiscales en hausse de 8,7%

Au terme du 1er trimestre
2017, la perception de cer-
taines recettes pour l'année
budgétaire 2017, laisse appa-
raitre une augmentation des

recettes ordinaires de 9% . -

Au cours de cette période, les
recettes de la TVA a lintérieur ont
augmenté de 13,3% ou +625 MDH,
sachant qua fin mars 2016 la TVA a
lintérieur avait enregistré une baisse
de 12,4% par rapport A son niveau
a fin mars 2015 ou -668 MDH (4,7
MMDH contre 5,4 MMDH). Les
recettes de la TVA a Tintérieur
tiennent compte de rembourse-
ments pour un montant de 1.693
MDH a fin mars 2017 contre 2.104
MDH a fin mars 2016,

Les dépenses ordinaires émises
sont en hausse de 1,2%, en raison de
laugmentation de 86,8% des émis-
sions de la compensation et de 0,1%
des dépenses de biens et services,
due a la stagnation des dépenses
de personnel et A la hausse de 0,2%
des autres dépenses de biens et ser-
vices, et de la diminution de 7,7%
des charges en intéréts de la dette ;

Le déficit du Trésor est de
4,4 MMDH, compte tenu dun
solde positif de 11,4 MMDH dé-
gagé par les comptes spéciaux du

Trésor (CST) et les services de
I'Etat gérés de maniére autonome
(SEGMA), contre un déficit du
Trésor de 11,2 MMDH a fin mars
2016 compte tenu d’un solde positif
de 8,1 MMDH dégagé par les CST
(compte spéciaux du Trésot) et les
SEGMA.

La situation des charges et res-,
sources du Trésor arrétée a fin mars
2017 laisse apparaitre une hausse
des recettes ordinaires de 9% et
une augmentation des dépenses or-
dinaires émises de 1,2%, dégageant
ainsi un solde ordinaire positif de
5,3 MMDH.

Compte tenu d'un besoin de fin-

ancement de 9,8 MMDH et d'un
flux net négatif du financement ex-
térieur de 1.6 MMDH, le Trésor a
eu recours au financement intérieur
pour un montant de 11,5 MMDH.

Les recettes ordinaires se sont
établies a 59 MMDH contre 54,1
MMDH a fin mars 2016, en aug-
mentation de 9%.

Ceci sexplique par la hausse des
impots directs de 14,1%, des impots
indirects de 6,8%, des droits denre-
gistrement et de timbre de 0,8% et
des recettes non fiscales de 15,9%,
conjuguée a la baisse des droits de
douane de 13,9%.

Les recettes fiscales ont été de

56,7 MMDH contre 52,2 MMDH a
fin mars 2016, en hausse de 8,7%.

Dévolution des recettes fiscales
résulte de laugmentation des re-
cettes douaniéres de 3,6% et de la
fiscalité domestique de 11,9%.

Les recettes douanieéres (droits de
douane, TVA a l'importation et TIC
sur les produits énergétiques) ont
été de 14,5 MMDH a fin mars 2017
contre 14 MMDH un an auparavant,
en hausse de 3,6% ou +506 MDH
par rapport a leur niveau a fin mars
2016.

Les recettes des droits de douane
réalisées a fin mars 2017 ont atteint
2,1 MMDH contre 2,4 MMDH un
an auparavant, soit une diminution
de 13,9% ou -331 MDH.

Les recettes provenant de la TVA
a 'importation se sont établies a 8,6
MMDH a fin mars 2017 contre 8,1
MMDH a fin mars 2016, enregis-
trant ainsi une hausse de 6,5% ou
+527 MDH.

La TVA sur les produits éner-
gétiques a enregistré une hausse de
38,7% ou +418 MDH et celle sur les
autres produits une augmentation
de 1,5% ou +109 MDH.

La TIC sur les produits éner-
gétiques a atteint 3,8 MMDH contre
3,4 MMDH, en augmentation de 9%
par rapport a son niveau de fin mars
2016 ou +310 MDH.

LIS augmente de 19,7%

Les recettes réalisées au
titre de la fiscalité domes-
tique se sont établies a 39,6
MMDH afin mars 2017
contre 35,4 MMDH a fin
mars 2016, soit une aug-
mentation de 11,9% ou +4,2
MMDH.

Les recettes de I'impot sur les so-
ciétés ont été de 17,8 MMDH a fin
mars 2017 contre 14,9 MMDH an
an auparavant, en augmentation de
19,7% ou +2,9 MMDH.

Les recettes de 'IR a fin mars 2017
ont enregistré une augmentation de
5,3% par rapport a leur niveau 4 fin
mars 2016 (10,4 MMDH contre 9,9
MMDH), soit +522 MDH.

Les recettes de I'IR sur profits im-
mobiliers ont connu une hausse de
6,7% ou +66 MDH par rapport a leur
niveau de 2016 (1.041 MDH contre
975 MDH).

Les recettes de I'IR prélevé par la
Direction des Dépenses de Person-
nel (DDP) relevant de la Trésorerie
Générale du Royaume, ont enregistré
une diminution de 5,9%

Les recettes générées par la TVA
a Pintérieur a fin mars 2017 se sont
établies a 5,3 MMDH contre 4,7
MMDH un an auparavant, soit une

hausse de 13,3% ou +625 MDH,
sachant qu'a fin mars 2016 la TVA a
Iintérieur avait enregistré une baisse
de 12,4% par rapport & son niveau
a fin mars 2015 ou -668 MDH
(4,7 MMDH  contre 545 &
MMDH).

Les recettes de la TVA
a lintérieur tiennent
compte de
rem - P

@y

o

bourse-
ments pour un montant de 1.693
MDH a fin mars 2017 contre 2.104
MDH a fin mars 2016.

Les recettes provenant des droits
denregistrement et du timbre ont été
de 5,6 MMDH a fin mars 2017 contre
5,5 MMDH un an auparavant, soit
une hausse de 0,8% ou +42 MDH.

Les autres impots directs ont en-

registré une augmentation de 26,5%
résultant principalement de la hausse
de 23,4% des majorations de retard
ou +74 MDH.

Les  recettes
sont

non fiscales se
ablies 4 2,3
MMDH

contre

ét-

MMDH un
an auparavant, en
hausse de 15,9% ou +312
MDH, en raison notamment de
laugmentation des recettes de mono-
poles (743 MDH contre 142 MDH) et
des versement par les comptes spéci-
aux du Trésor au budget général (620
MDH contre 300 MDH) ainsi que de
la diminution de 84,9% des recettes
en atténuation de la dette (116 MDH
contre 769 MDH).

Les recettes des monopoles et
participations ont atteint 743 MDH
4 fin mars 2017 contre 142 MDH a

fin mars 2016, soit +601 MDH.

‘Les recettes a fin mars 2017 ont
été versées par l'agence nationale de
la conservation fonciére (300 MDH),
Bank Al-Maghrib (237 MDH contre
142 MDH), 'ONDA (100 MDH) et
I'Office des changes (100 MDH).

Les autres recettes non fiscales
ont enregistré une diminution de
16,7% qui sexplique pour lessentiel
par la baisse de 84,9% des recettes
en atténuation de la dette (116 MDH
contre 769 MDH).

A fin mars 2017, les dix prin-
cipales natures de recettes ci-aprés
représentent 97,2% du total des re-
cettes

ordinaires. Avec des recettes de
17,8 MMDH, I'imp06t sur les sociétés
constitue la premiére source des re-
cettes du budget de I'Etat.

A fin mars 2017, le taux de
couverture des dépenses ordinaires
par les recettes ordinaires a été de
109,8% contre 102% un an auparay-
ant. Ainsi, & fin mars 2017, 45,3% de
ces recettes ont été consacrées aux
dépenses de personnel, 30,4% aux
dépenses de matériel et 11,2% aux
intéréts de la dette.

Ainsi, une partie des dépenses
émises au titre du budget de I'Etat a
été financée principalement par le re-
cours a l'emprunt.




Le déficit du Trésor se résorbe
de 6,8 milliards de DH

L gacnd
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<5 recettes des comptes spéclae du
r ont atteint 26,0 MMDH. Ces

recettes compte des
regus des charges communes du budget
géndral Jinvestissement pour 10,6
MMDH et de la rentrée de 213 MDH
aw titre dew done dec poys du Golda,
Lex dépenses émises ont été de 15,1
MMDH et concernent les comptes
daffectation spéciale (CAS) pour 10,5
MMDH.
Le solde de Fensemble des comptes

spéctaux du Trésor sEleve & 110
MMDH.

A fin mars 2017, les recettes des
services de I'Btal gérds de maniere
autonome ont été de 505 MDH contre
504 MDH A fin mans 2016, en hausse
de 0,2%,

Les dépenses émises ont été de 203
MDH contre 87 MDH & fin mars 2016,

A fin mars 2017, les recettes or-

28 MMDH & fin mars 2017 contre §,2
MMDH & fin décembre 2016, soit une
diminution de 54 MMDHL

Compte tenu d'un besoln de fin-
uncement de 9.8 MMDH contre un be-
soin de financement de 11,3 MMDH A
fin ars 2016 et d'un flux net négatid de
1,6 MMDH du financement extéricur
contre un flux net posicif de 3.8 MMDH
un an suparsvant, ke Trésor a e 1e-
cours su financement intéeleur pour
un montant de 11,4 MMDH contre 7,5
MMDH A fin mars 2016,

A fin muars 2017, le financement ex-
terieur u é4é négatif de 1,6 MMDH en
raison du remboursement du principal
de la dette exséchenre pour 2.5 MMDH

vA

contre des tirages de 857 MDH doot
586 MDH auprés de la BAD et 185
MDH auprés de ks BIRD.

Le financement lntérieur résulte
notamument ©

< du recours st marche des ad-
Judications P oo wontal vet Je
13,8 MMDH contre 5,1 MMDH un an
auparavant;

- de ln hawsse des dépdts au Trésor
de 7.6 MMDH contre 6,1 MMDH & fin
mars 2016 ;

- et de 1a reconstitution des dispoa-
ibiliés du Trésor aupres de Bank Al-
Maghrib pour 3,3 MMDH contre 1,5
MMUDH & fin mars 2016

Les dépdits au Trésor oat atteint 65,2
MMDH a fin mars 2017, en augment-
ation de 76 MDH par rapport & lewr
niveau de fin décenmbre 2016,

TLes disponibilités du Trésor auprés
de Bank Al-Maghrib ont éé de 6,1
MMDH & fin mars 2017 contre 28
MMDH en début dexercice, compte
teau de placements pour 66 MMDH
effectuds en mars 2017 et dont Je rem-
boursement n'intervient quien avril,

L'encours de la detre intérieure
ougmente de 3%

Stlevant & 506,9 MMDH, lencours
de lo dette intérieure o5t on hausse
de 3% par rapport & son niveau 4 fin
décembee 2016, Cedi sexplique par le
recouss dy Trésor au marché des adju-
dications pour un montant pet de 13,8
MMDH, résultant de souscriptions
pour 3 MMDH et de remboursements
pour 252 MMDH contre un recours
pour un montant net de 5,1 MMDH un
an auparavant, résultant de souscrip-
tions pour 35 MMDH et de rembourse-
ments pour 29,9 MMDH.

A fin mars 2017 et dans le cadre de
la gestion active de la dette intéricure,
le Trésor a procédé & des opérations
diéchange de bons, en vue de réajuster
le profil de la dette.

Ces opérations onl porté sur un

montant global de 7.5 MMDH.

(p-8)
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Les charges en intéréts de la dette intérieure en recul de 8,7%

A fin mars 2017, les engage-
ments de dépenses, y compris
celles non soumises au visa
préalable d'engagement, se
sont élevés a 151,4 MMDH,
représentant un taux global
d’engagement de 34% contre
38% a fin mars 2016. Le
taux d’émission sur engage-
ments a été de 67% contre
66% un an auparavant.

Les dépenses émises au titre
du budget général ont été de 85,8
MMDH a fin mars 2017, en di-
minution de 0,5% par rapport a leur
“niveau a fin mars 2016, en raison
de la baisse de 11,8% des charges
de la dette budgétiséel, conjuguée
a la hausse de 2,5% des dépenses
de fonctionnement et de 3,7% des
dépenses d’investissement.

La diminution des charges de

la dette budgétisée sexplique par
la baisse de 14,1% des rembourse-
ments du principal (11 MMDH
contre 12,8 MMDH) et de 7,7%
des intéréts de la dette (6,6 MMDH
contre 7,2 MMDH).

Les dépenses de fonction-
nement émises se sont établies a
47,1 MMDH, dont 26,7 MMDH
ont concerné les traitements et
salaires qui enregistrent une stag-
nation. Les dépegses de matériel
ont diminué de 4,1% (13,2 MMDH
contre 13,7 MMDH) et les charges
communes ont augmenté de 31,6%
(7,2 MMDH contre 5,5 MMDH)
en raison de la hausse de 86,8% des
émissions de la compensation (2,4
MMDH contre 1,3 MMDH).

Les salaires servis par la TGR a
fin mars 2016 se sont établis a 26,7
MMDH, soit le méme niveau qu’a
fin mars 2016. Les salaires servis
par la DDP ont été de 22,2 MMDH,
en baisse de 0,5%, en raison de la

hausse de la masse salariale struc-
turelle de 0,6% et de la baisse des
rappels de 47,1%.
- Les émissions au

titre des autres
. biens et services ont
été de
L od i

R L

MMDH, en augmentation de 0,2%
ou +41 MDH.

Ces dépenses tiennent compte
des transferts au profit de la Caisse
Marocaine des Retraites (2,6

MMDH contre 1,8 MMDH), aux
divers établissements et entreprises
publics (6,7 MMDH contre 6,8

MMDH) et aux comptes spé- &

ciaux du Trésor (722 MDH
contre 1,5 MMDH).

' i
o
Lie'’s charges

enintéréts de la dette ont
éte de 6,6 MMDH a fin mars 2017
contre 7,2 MMDH a fin mars 2016,
en diminution de 7,7%.

Cette baisse sexplique par le
recul des charges en intéréts de

la dette intérieure de 8,7% (6.2
MMDH contre 6,8 MMDH) et par
la hausse de celles de la dette ex-
b térieure de 10,9% (387
i MDH contre 349

MDH).

A

fin

» mars 2017,
2 | e s @ émissions de
! dépenses au titre
de la compensation cnt
été de 2,4 MMDH contre ces

émissions de 1,3 MMDH a fin mars
2016, en augmentation de 86,8%
ou +1,1 MMDH.

Sur la base des recettes en-
caissées et des dépenses émises,
le solde ordinaire enregistré a fin

mars 2017 a été positif pour 5,3
MMDH contre un solde ordinaire
positif de 1 MMDH un an auparay-
ant. Les dépenses d’'investissement
émises au titre du budget général
se sont établies a 21,1 MMDH a
fin mars 2017 contre 20,3 MMDH
un an auparavant, en hausse de
3,7%, suite a l'augmentation des
dépenses des ministéres de 1% et
des charges communes de 6,1%.
Les dépenses dinvestissement
tiennent compte du versement aux
comptes spéciaux du Trésor d'un
montant de 10,6 MMDH contre
10,1 MMDH a fin mars 2016.
Lévolution de la structure des
dépenses du budget général entre
fin mars 2016 et fin mars 2017 fait
ressortir une baisse de la part des
dépenses de personnel, de matériel
et des intéréts de la dette, conjuguée
a une hausse de la part des dépenses
d’investissement et des émissions
de la compensation.
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