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www.mediltv.com du 21 Mai 2017

Trésorerie du Royaume: Déficit budgétaire de 8,1 MMDH a
fin avril 2017

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de
8,1 milliards de dirhams (MMDH) au titre des quatre premiers mois de 2017,
contre 20,6 MMDH un an auparavant, selon la Trésorerie Générale du Royaume
(TGR), relevant du ministére de I'Economie et des finances.

Cette évolution est imputable a une hausse de 6,9% des recettes ordinaires a 73,8 MMDH a
fin avril et d'une baisse de 3,5% a 112,3 MMDH des dépenses émises au titre du budget
général, explique la TGR qui vient de publier son bulletin mensuel de statistiques des finances
publiques (BSFP) d'avril 2017.

En effet, 'accroissement des recettes ordinaires est d(i a la hausse des impots directs de
12,4%, des impdts indirects de 5,7%, des droits d'enregistrement et de timbre de 1,8%,
conjuguée a la baisse des droits de douane de 7,9% et des recettes non fiscales de 7,2%,
précise le bulletin.

Quant aux dépenses émises au titre du budget général, leur diminution s’explique par le recul
de 10,5% des charges de la dette budgétisée, de 0,5% des dépenses de fonctionnement et
de 1,7% des dépenses d'investissement, releve la TGR.

Le recul des charges de la dette budgétisée, poursuit la méme source, est dii a la baisse de
11,3% des remboursements du principal (17,8 MMDH contre 20,1 MMDH) et de 9,1% des
intéréts de la dette (11,3 MMDH contre 12,5 MMDH).

L'évolution de la structure des dépenses du budget général entre fin avril 2016 et fin avril
2017 fait ainsi ressortir une augmentation de la part des dépenses de personnel a 37,1% et
du matériel a 23,5% et des émissions de la compensation a 2,7%, conjuguée a la stagnation
de la part des dépenses d'investissement (24,7%) et a la baisse de la part des intéréts de la
dette a 12%, indique le bulletin.

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor (CST) ont atteint 31 MMDH, tenant en compte
des transferts recus des charges communes du budget général d'investissement pour 10,6
MMDH et de la rentrée de 348 millions de dirhams (MDH) au titre des dons des pays du
Golfe.


http://www.medi1tv.com/fr

Concernant les dépenses des CST, elles ont été de 18,7 MMDH, dont un montant de 13,9
MMDH concerne les comptes d'affectation spéciale (CAS), reléve la TGR, précisant que le
solde de I'ensemble des CST s'éleve a 12,2 MMDH.

Pour leur part, les recettes des services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA) ont
reculé de 31,7% pour s'établir a 679 MMDH contre 994 MMDH a fin avril 2016, fait savoir le
bulletin, notant qu’au titre des quatre premiers mois de 2017, les dépenses émises ont été de
305 MDH contre 185 MDH une année auparavant, soit une progression de 64,9%.

Source : MEDI1TV et MAP
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Le deficit budgetaire descend

2 8 milliards de drhams

Nette résorption du défict
budgétaire au quatrieme
mois de l'année. Les statis-
tiques publiques refévent a fin
awril un écart de 8 milkards
de dirhams contre 20,6 mil-
kiards de dirhams une année
auparavant. Le gouffre siest
ansi réduit entre les recettes
et les dépenses. La Tréso-

des recetles de l'ordre de
73,8 millliards de dirhams.
Elles se sont inscrites en
hausse de 69%. Cette pro-

ression résulte en effet de

hausse des impdts directs,
des impéts indirects et des
droits denregistrement et
de timbre, au moment ol
les droits de douane et les
recettes non fiscales ont
affiché un important repi.
Par ailleurs, les dépenses
ordinaires ont reculé au

quatriéme mols de 'année.

La Trésorerie générale du
Rouaume note dans ce sens
une baisse de 19% De méme,
les dépenses é emsesl au titre
du budget général se sont
chiffrées a 1123 miliards de
dirhams, chutant sinsi de
3,5% par ala méme
période de I'année précé-
dente. Cette baisse résulte
de la diminution de 105% des
charges de i3 dette budgé-
fisée, de 0,5% des dépenses
de fonctionnement et de

1.7% des dépenses d'nvestis-
sement. Zoom sur les prin-
cipales réalisations du mois.

Fiscalité ; Les recettes
impent de 7,7%

706 milliards de dirhams,

telles sont les recettes fiscales

oénérées au quatriérme mois

de fannée, Ce chiffre sinscrit

- en hausse de 7.7% tiré prin-

cipalernent par Faugmenta-
tion de recettes douaniéres
et de |3 fiscalité domestique.
Les recettes douanires ont
gagné sur I'année 324 mil-
lions de dirhams passant
ainsi de 185 milliards de
dirhams 3 19,2 milliards de
dirhams & fin awril, A cet effet,
les recettes provenant de b
TVA 3 limportation se sont
établies & 1.5 milliards de
dirhams, en amélioration de

5,5% par rapport au niveau

Les receltes
douaniéres ont gagné
sur l'année 324
millions de dirhams

passant ainsi de 18,9
milliards de dichams
3 19,2 milliards de
dirhams a fin avril

observé une année aupa-
ravant. La TVA sur les pro-
dults énergétiques a enre-
gistré une hausse de 28,3%
au morment ol celle sur les
autres prodults a encegistré
une augmentation de 19%,
La fiscalité ique s'est
également améliorée durant
le mois d'avril, Leurs recettes
se sont établies 3 478 mil-
liards de dirhams. Elles ont
grimpé de 112% sur
une année 4.8 de

dirhams. En revanche, les
recettes non fiscales ont
perdu sur une année 254
milions de dirhams. Elles se
sont chiffrées a 3 3 millisrds
de dirhams contre 35 md-
fards de dirhams une année
auparavant, soit un repll de
72%. Cedi s'explique par la
diminution des recettes en
stténuation de I3 dette. Elles
ont chuté de B8 9% basculant
de 14 miliard de dirhams a
157 millions de dirhams
a fin avril. Les recetles de
maonopales se sont amélio-
rées atteignant & fin avril 1
milliard de dirhams contre
276 miillions de dirhams a
la méme période de lannée
passée. |l en est de méme
pour les versements par les
comptes spécisux du Trésor
au budget général. lis ont
atteint au quatriéme mols
de [année les 770 millions de

fin avril

Kawrtar Tal

dirhams contre 682 miflions
de dirhams en avril 2016

d'investissement :
Une rétraction de 1,7%
a fin avril
Les dépenses dinvestisse-
ment émises au fitre du
général ont fléchi a fin
il. Elles ont diminué de 1.7%
pour atteindre au quatriéme
mois de l'année les 234
milliards de dirhams. Cette
baisse reésulte de la diminu-
tion des dépenses des minis-
tires, Ces derniéres se sont
de 7.7%, soit 1193
milliards de dirhams. Les
charges communes ont pour
leur part affiché une hausse
de 5,3% La Trésorerie géné-
rale du Royaume indigue
dans son bulletin statisti
que les dépenses d'inves-
tissement tiennent compte
du versement aux comptes
spéciaux du Trésor d'un
montant de 10,6 miliards de
dirhams contre 10,1 milliards
de dirhams & fin avril 2016,
Notons que I'évolution de fa
structure des dépenses du
budget général fait ressortir
une hausse de la part des
dépenses de personnel, de
matériel et des émissions de
la compensation, conjuguée
4 la stagnation de fa part des
dinvestissernent et
la batsse de fa part des Inté-
réts de la dette.




www.Menara.ma du 22.05.2017

Allégement du déficit budgétaire a fin avril 2017

Le déficit budgétaire s'est allégé de 12,5 milliards de dirhams (MMDH) pour atteindre 8,1 MMDH
au titre des quatre premiers mois de 2017, contre 20,6 MMDH un an auparavant, selon la TGR.
Cette évolution est imputable a une hausse de 6,9% des recettes ordinaires a 73,8 MMDH a fin
avril et d'une baisse de 3,5% a 112,3 MMDH des dépenses émises au titre du budget général,
explique la Trésorerie Générale du Royaume (TGR), qui vient de publier son bulletin mensuel de
statistiques des finances publiques (BSFP) d'avril 2017.

En effet, I'accroissement des recettes ordinaires est d( a la hausse des imp6ts directs de 12,4%,
des impdts indirects de 5,7%, des droits d'enregistrement et de timbre de 1,8%, conjuguée a la
baisse des droits de douane de 7,9% et des recettes non fiscales de 7,2%, précise le bulletin.
Quant aux dépenses émises au titre du budget général, leur diminution s’explique par le recul
de 10,5% des charges de la dette budgétisée, de 0,5% des dépenses de fonctionnement et de
1,7% des dépenses dinvestissement, releve la TGR. Le recul des charges de la dette
budgétisée, poursuit la méme source, est dii a la baisse de 11,3% des remboursements du
principal (17,8 MMDH contre 20,1 MMDH) et de 9,1% des intéréts de la dette (11,3 MMDH
contre 12,5 MMDH). L'évolution de la structure des dépenses du budget général entre fin avril
2016 et fin avril 2017 fait ainsi ressortir une augmentation de la part des dépenses de personnel
a 37,1% et du matériel a 23,5% et des émissions de la compensation a 2,7%, conjuguée a la
stagnation de la part des dépenses d'investissement (24,7%) et a la baisse de la part des
intéréts de la dette a 12%, indique le bulletin.

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor (CST) ont atteint 31 MMDH, tenant en compte des
transferts recus des charges communes du budget général d’investissement pour 10,6 MMDH et
de la rentrée de 348 millions de dirhams (MDH) au titre des dons des pays du Golfe.

Concernant les dépenses des CST, elles ont été de 18,7 MMDH, dont un montant de 13,9 MMDH
concerne les comptes d‘affectation spéciale (CAS), reléve la TGR, précisant que le solde de
I'ensemble des CST s'éléve a 12,2 MMDH.

Pour leur part, les recettes des services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA) ont
reculé de 31,7% pour s'établir a 679 MMDH contre 994 MMDH a fin avril 2016, fait savoir le
bulletin, notant qu‘au titre des quatre premiers mois de 2017, les dépenses émises ont été de
305 MDH contre 185 MDH une année auparavant, soit une progression de 64,9%.


http://www.menara.ma/

www.le360.ma du 22 Mai 2017

Kiosque360. Importante résorption du déficit budgétaire en avril. Le besoin des
finances publiques s’est ainsi allégé de 12,5 milliards de dirhams compte tenu de
I'effet combiné de la hausse des recettes et de la baisse des dépenses.

Les finances de I'Etat semblent s’améliorer. Dans son édition de ce mardi 23 mai,
L’Economiste constate une nette amélioration du déficit budgétaire a fin avril, qui s’est
fixé a un peu plus de 8 milliards de DH contre 20,6 milliards a la méme période de
2016.

Le journal ne s’en réjouit pas pour autant puisqu’il doute que le pari d'un retour vers
un niveau de déficit de 3% comme cela est prévu dans la Loi de finances 2017 soit
atteint. «Tout dépendra de I'évolution de I'économie et de la maitrise des dépenses»,
souligne le quotidien économique casablancais.

En attendant, la hausse de 7% des recettes face a la baisse de 3,5% des dépenses a
permis la résorption du déficit. Il faut dire que I'investissement (23,4 milliards de DH)
a décroché de 1,7% compte tenu du repli des dépenses des ministeres de 7,7%. Les
charges communes ont, elles, progressé de plus de 5,3%. Le journal prévoit une
hausse des dépenses d'investissement au cours du deuxieme semestre. Le budget de
I'Etat a également profité de la baisse des charges de la dette budgétisée (10,5%) et
des dépenses de fonctionnement (1,7%).

En parallele, toutes les recettes fiscales, a I'exception des droits de douanes, de la TIC
sur les produits énergétiques et sur le tabac, sont en accroissement. A commencer par
I'IS qui bondit de 19% pour atteindre 18,7 milliards de DH. La TVA suit le trend avec
une hausse de 9% a 18,8 milliards de DH. Elle est portée par la TVA a l'intérieur
(+15%) qui augure d'une reprise de la consommation.

Il faut tout de méme préciser que I|'évolution de la TVA a l'intérieur intégre un
remboursement de plus de 2 milliards de dirhams de crédit. Dans des proportions
moins importantes, la TVA a l'importation a progressé de 5,5% suite a la hausse des
recettes sur les produits énergétiques (+28%) dont la facture a flambé de 49% a prés
de 22,8 milliards de DH.

Les recettes de I'IR sont elles aussi en hausse (4,6%) en particulier sur les profits
immobiliers témoignant d’'une amélioration des transactions immobilieres. A Iinverse,
I'IR prélevé par la Direction des dépenses du personnel (DDP) s’est replié de 5,5% en
dépit de la quasi-stagnation des salaires servis sous l'effet d'une augmentation de la
masse salariale structurelle de 0,8% et de la baisse des rappels de 32,3%.

Par Rachid Al Arbi



http://fr.le360.ma/recherche?f%5b0%5d=field_signature%253Auid%3A23819

* ['investissement baisse
de 1,7% a fin avril et les
remboursements TVA de 25%

* Les recettes de I'IS
augmentent de 19,2%

NETTE amélioration du déficit
budgétaire a fin avril: 8,1 milliards de DH

L’'Economiste du 23 Mai 2017 p.10-11

Le deficit budgétaire réduit de

contre 20,6 milliards a la méme période
I’année derniére. Mais le pari d'un retour
vers un niveau de déficit de 3% comme cela
est prévu dans le projet de loi de finances
2017 n'est pas gagné. Il faudra attendre
I'évolution de I'économie et la capacité du
gouvemement 4 maitriser les dépenses.
Pour I'heure, les recettes sont en
hausse de 6,9% alors que les dépenses ont
décroché de 3,5%. L'investissement, le poste
budgétgire le plus scruté, atteint 23 4 milliards

de DH a fin avril en baisse de 1,7% en raison
du recul des dépenses des ministéres de
7,7% alors que les charges communes ont
pris 5,3%. Les dépenses d’investissement
vont certainement s"accélérer au deuxiéme
semestre, une fois la loi de finances votée.
Les charges de la dette budgétisée ont chuté
de 10,5% et les dépenses de fonctionnement
marquent une baisse de 1,7%.

A I'exception des droits de douane, de
la TIC sur les produits énergétiques et sur

le tabac, toutes les recettes fiscales sont en
hausse. L'IS est sur une forte augmentation
(19.2%) s établissant & 18,7 milliards de DH.

La TVA a pris 9,1% atteignant 18,8
milliards de DH. La hausse la plus
importante provient de la TVA & I'intérieur:
plus 15,2% contre une baisse de 9,8% &
fin avril 2016. Cela témoignerait d’une
reprise de la consommation. Sauf que
cette évolution de la TVA & I'intérieur
tient compte d’un remboursement de
plus de 2 milliards de DH de crédit,
en baisse de 25,2%. Ces crédits TVA
asphyxient les trésoreries des entreprises et
le patronat souhaite une solution & méme
de garantir la neutralité de cet impdt.
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12,5 milliards de DH

g i produits énergétiques (+28,3%). A fin avril,
Principales recettes du budget général a fin avril Ia factore éne‘géﬁque( a ;m‘gé de 48.9%
" ” s'établissant & 22,8 milliards de DH en
Nature : Recettes ordinaires (en millions de DH) . Evol. en % Structure raison de Ia reprise du du pétrole.
Taxe sur la valeur ajoutée 18.889 A91% 256% En revanche la TVA a I'import sur
- a I'importation 11.537 ASS%  156% les autres produits n'a progressé que de
5 Pintdei 1,9%. Plusieurs produits importés dont
- & I'intérieur SISV 1 7.352 AS2%  100% sl p POCES:
- - les équipements s’opérent en franchise de
Imp6ts sur les sociétés -~ 18.737 A 192% 254% Tv:q
Impdts sur le revenu == ) ~ - 14.342 ASE%  194% Ces quatre premiers mois de I'année se
st z o 6.746 A sont également caractérisés par une hausse
Drtzltsd enreglsu'fmem = - s 1.8% 9,1% de 4.6% de I'IR. Les de ot imphe
TIC prod. énergétiques - 756 06%  64% globalement assuré par les salariés du public
TIC tabacs manufacturés ~ 3.045 Visx 41% et du privé sont marquées par une légére
Droits de douane © 2941 Yo%  40% reprise de I'IR sur les profits immobiliers
M I 1.009 e de 1,5% révélant ainsi un accroissement
onopoles i . 2656%  14% des transactions immobiliéres. En revanche,
Majorations de retard 536 AB9% 0,7% I'IR prélevé par la Direction des dépenses du
Redevance gazoduc 416 A192% 0,6% personnel (DDP) relevant de la Trésorerie
| Source: TGR_| générale du Royaume a chuté de 5,5%!
La TVA est la principale source de recette du budget: 189 millards de DH i finavri. A noter une légére hausse des droits d"enregisrement Pourtant, les salaires servis par la DDP
et de timbre (1,8%) en raison de I'augmentation des recettes de la vignetie automobile ont quasi stagné (+0,1%) sous I'effet
d'une augmentation de la masse salariale
Dans ses propositions d’amendement de  de la TVA i I'ensemble des activités plutdt  12/05/2017). La TVA & 'importation s’est  structurelle de 0,8% et de la baisse des
la loi de finances, la CGEM demande la que de le réserver & des situations bien accrue de 5,5% sous 1'effet de la hausse rappels de 32,3%.3
généralisation du droit de remboursement particuliéres (cf. L'Economiste n° 5022 du  des recettes générées par celte taxe sur les KM.




Le Matin Eco du 23 Mai 2017 p.22

Chiffre

du jour

70,6

milliards
de DH

*Les recettes
fiscales ont at-
teint 70,6 mil-

liards de DH a
fin avril 2017,
en hausse de
7,7%, selon

la Trésorerie
générale du
Royaume.



Les finances publiques a fin avril
Les recettes de I'IS et de la TVA s’envolent de 19,2% et 15, 2% respectivement

Les finances publiques connais-
sent une embellie remarquable
au terme du quatriéme mois

de Fannée en cours, avec de

bonnes performances au ni-
veau des receftes. La fiscalité
domestigque enregistre une
hausse de 11,2% boostée par
les recettes de I'lS qui progresse
de 19,2%), de IR en amélio-
ration de 4,6%) et de TVA &
lintérieur qui enregistre une
envolée de 15,2%).

Les dépenses ordinaires émises en
diminution de 1,9%, en raison de la
baisse de 9,1% des charges en intéréts
de la dette, de 0,4% des émissions de la
compensation et de 0,5% des dépenses
de biens et services, due i la diminution
de 0,1% des dépenses de personnel et
de 1% des autres dépenses de biens et
services.

Au terme des quatre premiers maois
de 2017, lexécution du budget fait
ressortir un solde ordinaire positif de

2,7 MMDH contre un solde négatif de
3.5 MMDH un an auparavant, Le dé-
ficit du Trésor est en amélioration de
12,5 milliards de dirhams.

La situation des charges et res-
sources du Trésor arrétée & fin avnl
2017 laisse apparaitre une hausse des
recettes ordinaires de 6,9% et une
baisse des dépenses ordinaires émises
de 1,9%, dégageant ainsi un solde or-
dinalre positif de 2,7 MMDH.

Compte tenu d'un besoin de fin-
ancement de 13 MMDH et d'un flux
net négatif du financement extérieur
de 2,3 MMDH, le Trésor a ex recours
au financement intérieur pour un
montant de 15,3 MMDH,

Les recettes ordinaires se sont
établies & 73,8 MMDH contre 69,1
MMDH & fin avril 2016, en augment-
ation de 6,9%.

Ceci sexplique par la hausse des
impéts directs de 12,4%, des lmpdis
indirects de 57%, des droits denre-
gistrement et de timbre de 1,8%, con-
juguée A la baisse des droits de douane
de 7,9% et des recettes non fiscales de
7.2%..

Les recettes fiscales ont été de 70,6

MMDH contre 65,6 MMDH A fin avril
2016, en hausse de 7,7%,

Lévolution des recettes fiscales ré-
sulte de laugmentation des recettes
douaniéres de 1,7% et de la fiscalité do-
mestique de 11,2%,

Les recettes douanieres {droits de

douane, TVA & I'importation et TIC sur
les produits énergétiques) ont été de
19,2 MMDH & fin avreil 2017 contre 18,9
MMDH un an auparavant, ¢n hausse de
1,7% ou 4324 MDH par rapport a Jeur
niveay & fin avril 2016.

Les recettes des droits de douvane

L'Opinion du 24 Mai 2017 p.6

réalisées & fin avril 2017 ont atteint
2.9 MMDH contre 3,2 MMDH un an
auparavant, soit unc diminution de
7.9% ou -254 MDH,

Les recettes provenant de fa TVA
& l'importation sc sont établies 4 11,5
MMDH A fin avril 2017 contre 10,9
MMDH i fin avril 2016 enrecistrant

MMDH.

Les recettes de l'impdt sur les so-
ciérés ont été de 18,7 MMDH a fin avril
2017 contre 15,7 MMDH un an aupara-
vant, en augmentation de 19,2% ou +3
MMDH,

Les recettes de I'IR & fin avril 2017
ont enregistré une augmentation de
4,6% par rapport i leur niveau i fin avril

2016 (143 MMDH contre 13,7
MMDH), soit «631 MDH.

Les recettes de I'IR sur profits im-
mobiliers ont connu une hausse de
1.5% ou +21 MDH par rapport a Jeur
niveau de 2016 (1.401 MDH contre
1380 MDH). Les recettes de I'TR prélevé
par la Direction des Dépenses de Per-
sonnel (DDP) relevant de la Trésorerie
Générale du Royaume, ont enregistré
une diminution de 5,5%.

Les recettes generées par la TVA a
l'intériear @ fin avril 2017 se sont é-
ablies @ 7.4 MMDH contre 64 MMDH
un an auparavant, soit une hausse de
15,2% ou +972 MDH, sachant qu fin
avril 2016 la TVA a lintérieur avait en-
registré une baisse de 9,8% par rapport
4 son niveau a fin avril 2015 ou -696
MDH (6.4 MMDH contre 7,1 MMDH),



ainsi une hausse de 5,5% ou +605
MDH.

La TVA sur les produits éner-
gétiques a enregistré une hausse de
28,3% ou +424 MDH et celle sur les
autres produits une augmentation de
1,9% ou +181 MDH.

La TIC sur les produits éner-
gétiques a atteint 4.756 MDH contre
4.783 MDH, en baisse de 0,6% par rap-
port a son niveau de fin avril 2016 ou
-27 MDH. )

Les recettes réalisées au titre de la
fiscalité domestique se sont établies a
47,8 MMDH a fin avril 2017 contre 43

MMDH a fin avril 2016, soit
une augmentation de 11,2% ou +4,8

Les recettes de la TVA a l'intérieur
tiennent compte de remboursements
pour un montant de 2.023 MDH a fin
avril 2017 contre 2.705 MDH a fin avril
2016.

Les recettes provenant des droits
denregistrement et du timbre ont été
de 6,7 MMDH a fin avril 2017 contre
6,6 MMDH'  un an auparavant, soit
une hausse de 1,8% ou +118 MDH, en
‘raison de l'augmentation des recettes de
la TSAVA (+92 MDH).

Les autres impo6ts directs ont enre-
gistré une augmentation de 10,6% ré-
sultant principalement de la hausse de

8,9% des majorations de retard ou +44
MDH .

(p.6)



Les charges en intéxéts de la dette en diminution de 9,1%

fin avril 2017, les engagements de

dépenses, y compris celles non
soumises au visa préalable dengage-
ment, se sont élevés a 186,6 MMDH,
représentant un taux global dengage-
ment de 41% contre 46% a fin avril
2016. Le taux démission sur engage-
ments a été de 70% contre 71% un an
auparavant.

Les dépenses émises au titre
du budget général ont été de 112,3
MMDH a fin avril 2017, en diminution
de 3,5% par rapport & leur niveau A fin
avril 2016, en raison de la baisse de
10,5% des charges de la dette budgét-
isée2, de 0,5% des dépenses de fonc-
tionnement et de 1,7% des dépenses
d'investissement.

La  diminution
charges de la dette
budgétisée sexplique
par la baisse de 11,3%
des remboursements du
principal (17,8 MMDH contre
20,1 MMDH) et de 9,1% des in-
téréts de la dette (11,3 MMDH contre
12,5 MMDH).

Les dépenses de fonctionnement
émises se sont établies 4 59,8 MMDH,
dont 35,1 MMDH ont concerné les

des

traitements et salaires qui enregistrent
une baisse de 0,1%,

Les dépenses de matériel ont di-
minué de 5% (15,2 MMDH contre 16
MMDH) et les charges communes ont
augmenté de 6,2% (9,5 MMDH contre
8,9 MMDH) en dépit de la baisse de
0,4% des émissions de la compensa-
tion (2.505 MDH contre 2.515 MDH).

Les salaires servis par la TGR 2
fin avril 2016 se sont
établis & 35,1
MMDH,

en
dimina-

tion
de 0,1% par
rapport a
leur niveau de
fin avril 2016,
salaires servis

Les
par la DDP ont été¢ de 29.808 MDH,
en hausse de 0,1%, en raison de l'aug-
mentation de la masse salariale struc-
turelle de 0,8% et de la baisse des rap-
pels de 32,3%. =

Les émission? au titre des autres
biens et services ont été de 22,2
MMDH, en diminution de 1% ou -232
MDH. Ces dépenses tiennent compte
des transferts au profit de la Caisse
Marocaine des Retraites (44 MMDH
contre 3,5 MMDH), aux divers étab-
lissements et entreprises publics (7,6

MMDH contre 7.9

MMDH) et aux

comptes

spéci-

aux du Trésor (0,9

MMDII contre 1,5
MMDH).

Les charges en in-

téréts de la dette ont été de

11,3 MMDH i fin avril 2017

contre 12,5 MMDH a fin avril 2016,

en diminution de 9,1%. Cette baisse

sexplique par le recul des charges en

intéréts de la dette intérieure de 9,6%

(10,9 MMDH contre 12 MMDH) et

par la hausse de celles de la dette ex-

térieure de 3,4% (480 MDH contre

464 MDH).

A fin avril 2017, les émissions de
dépenses au titre de la compensation
ont été de 2.505 MDH contre des
émissions de 2.515 MDH a fin avril

2016, en diminution de 0,4% ou -10
MDH.

Sur la base des recettes encaissées
et des dépenses émises, le solde or-
dinaire enregistré a fin ayril 2017 a
été positif pour 2,7 MMDH contre un
solde ordinaire négatif de 3,5 MMDH
un an auparavant.

Les dépenses d'investissement
¢mises au titre du budget général se
sont établies 4 23,4 MMDH a fin av-
ril 2017 contre 23,8 MMDH un an
auparavant, en baisse de 1,7%, suite
& la diminution des dépenses des
ministéres de 7,7% et & la hausse des
charges communes de 5,3%.

Les dépenses dinvestissement
tiennent compte du versement aux
comptes spéciaux du Trésor  d'un
montant de 10,6 MMDH contre 10,1
MMDH 4 fin avril 2016.

Lévolution de la structure des
dépenses du budget général entre fin
avril 2016 et fin avril 2017 fait ressortir

une hausse de la part des dépenses
de personnel, de matériel et des émis-
sions de la compensation, conjuguée a
la stagnation de la part des dépenses
d'investissement et la baisse de Ia part
des intéréts de la dette.



........................................................

Le déficit budgétaire se résorbe de 12,5 milliards DH

es recettes des comptes spéciaux du

Trésor ont atteint 31 MMDH. Ces
recettes tiennent compte des trans-
ferts recus des charges communes du
budget général d’investissement pour
10,6 MMDH et de la rentrée de 348
MDH au titre des dons des pays du
Golfe.

Les dépenses émises ont été de 18,7
MMDH et concernent les comptes
d’affectation spéciale (CAS) pour 13,9
MMDH.

Le solde de l'ensemble des comptes
speciaux du Trésor séleve & 12,27
MMDH.

A fin avril 2017, les recettes des
services de I'Etat gérés de maniére
autonome ont été de 679 MDH contre
994 MDH a fin avril 2016, en baisse de
31,7%.

Les dépenses émises ont été de
305 MDH contre 185 MDH a fin avril
2016, en hausse de 64,9%.

A fin avril 2017, les recettes or-
dinaires ont été réalisées a hauteur de
34,3% des prévisions, les dépenses or-
dinaires ont été exécutées pour 33,9%
et les dépenses d'investissement ont été
émises pour 36,8%.

Sur la base des recettes encaissées
et des dépenses émises, la situation
des charges et ressources du Trésor
dégage un déficit budgétaire de 8,1
MMDH 2 fin avril 2017, contre un dé-
ficit budgétaire de 20,6 MMDH un an
auparavant,

Le montant des ordres de paiement
en cours de visa et de réglement a été
de 3,2 MMDH 4 fin avril 2017 contre
8,2 MMDH a fin décembre 2016, soit
une diminution de 5 MMDH.

Compte tenu d'un besoin de fin-
ancement de 13
MMDH
contre
un besoin
de fin- e W
ancement P S
de 21,5
MMDH a
fin avril 2016
et d'un flux
net  négatif
de 2,3 MMDH

du fin-
ancement
extérieur
contre un
flux net pos-
itif de 3,1
MMDH un an
auparavant, le
Trésor a cu re-
cours au finance-
ment intérieur pour un montant de
15,3 MMDH contre 18,4 MMDH 4 fin
avril 2016.

A fin avril 2017, le financement ex-

térieur a été négatif de 2,3 MMDH en
raison du remboursement du principal
de la dette extérieure pour 3,2 MMDH
contre des tirages de 912 MDH dont
588 MDH auprés de la BAD et 221
MDH aupreés de la BIRD.
Le financement
intérieur résulte
notamment :
- du re-
cours au
marché des
adjudica-
tions pour
e un

montant net

de 8,6 MMDH contre 1,8 MMDH un

an auparavant;
- de la hausse des dépdts au Trésor

de 4,5 MMDH contre 9 MMDH 4 fin
avril 2016 ;

- et de la reconstitution des dispon-
ibilités du Trésor auprés de Bank Al-
Maghrib pour 295 MDH contre 605
MDH a fin avril 2016.

Les dépéts au Trésor ont atteint
62,2 MMDH a fin avril 2017, en aug-
mentation de 4,5 MMDH par rapport
a leur

niveau de fin décembre 2016,

Les disponibilités du Trésor auprés
de Bank Al-Maghrib ont été de 3,1
MMDH a fin avril 2017 contre 2,8
MMDH en début dexercice, compte
tenu de placements pour 2,5 MMDII
effectués en avril 2017 et dont le rem-
boursement n'intervient quen mai.

Sélevant a 501,6 MMDH, lencours
de la dette intérieure est en hausse de
1,9% par rapport & son niveau a fin
décembre 2016. Ceci sexplique par le
recours du Trésor au marché des adju-
dications pour un montant net de 8,6
MMDH, résultant de souscriptions
pour 40,1 MMDH et de rembourse-
ments pour 31,6 MMDH contre un
recours pour un montant net de 1,8
MMDH un an auparavant, résultant de
souscriptions pour 43,4 MMDH et de
remboursements pour 41,6 MMDH.

A fin avril 2017 et dans le cadre de
la gestion active de la dette intérieure,
le Trésor a procédé A des opérations
déchange de bons, en vue de réajuster
le profil de la dette.

Ces opérations ont porté sur un
montant global de 7,5 MMDH.



Les monopoles et
participations se redressent

es recettes non fiscales se sont ét-

ablies a 3,3 MMDH contre 3,5
MMDH un an auparavant, en baisse
de 7,2% ou -254 MDH, en raison not-
amment de la diminution de 88,9% des
recettes en atténuation de la dette (157
MDH contre 1,4 MMDH), conjuguée
a l'augmentation des recettes de mono-

poles (1 MMDH contre 276 MDH) et.

des versements par les comptes spéci-
aux du Trésor au budget général (770
MDH contre 682 MDH).

Les recettes des monopoles et par-
ticipations ont atteint 1 MMDH a fin
avril 2017 contre 276 MBH a fin avril
20186, soit +733 MDH.

Les recettes a fin avril 2017 ont été
versées principalement par lagence
nationale de la conservation fonciére
(300 MDH), Bank Al-Maghrib (271
MDH contre 176 MDH), 'ONDA (200
MDH) et 'Office des changes (160
MDH).

Les bénéfices nets des établisse-
ments de crédit et organismes as-
similés, Bank Al-Maghrib, la CDG et
les sociétés d'assurance et de réassur-
ance sont taxés au taux de 37%.

Jusqu'a fin 2016, le taux normal de

I'IS était de 30% et les bénéfices nets des
établissements de crédit et organismes
assimilés, Bank Al- Maghrib, la CDG
et les sociétés d'assurance et de réassur-
ance étaient taxés au taux de 37%.

Les autres recettes non fiscales ont
enregistré une diminution de 32% qui
sexplique pour lessentiel par la baisse
de 88,9% des recettes en atténuation de
ladette (157 MDH contre 1,4 MMDH).

A fin avril 2017, les dix principales
natures de recettes ci-aprés représen-
tent 96,7% du total des recettes

ordinaires. Avec des recettes de 18,9
MMDH, la TVA constitue la premiére
source des recettes du budget de I'Etat.

A fin avril 2017, le taux de couver-
ture des dépenses ordinaires par les re-
cettes ordinaires a été de 103,8% contre
95,2% un an auparavant. Ainsi, a fin
avril 2017, 47,5% de ces recettes ont été
consacrées aux dépenses de personnel,
30% aux dépenses de matériel, 15,4%
aux intéréts de la dette et 3,4% aux
émissions de lacompensation.

Ainsi, une partie des dépenses
émises au titre du budget de I'Etat a été
financée principalement par le recours
a lemprunt.

(p-6)
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Coup de ceur 3

Les finances
publiques
en forme

Le déficit budgétaire atteint
8,1 Mds de dirhams a fin
avril 2017, contre 20,6 Mds
de DH a la méme période en
2016. Une situation qui s'ex-
plique par la hausse de 6.9%
des recettes ordinaires et par
une baisse généralisée des
charges de I'Etat, y compris
les intéréts de la dette. Une
bouffée d'air qui permettra de
bien mener les réformes. @
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