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2A/Financcs publiques
l/ | mllhards dc I)ll de dcllul a ﬁn av nl

Lc déficit budgétaire s'est situé a 17,1 milliards de DH a fin
avril dernier, au lieu de 21,5 milliards un an plus tot, se-
lon la situation des charges et ressources du TréSoParrerée y
fin avril 2015 par la Trésorerie générale du Royaume. Ce dé-
ficit provient d'une hausse des recettes ordinaires de 5,5% et
une baisse des dépenses ordinaires émises de 0,9%, Le solde |
ordinaire négatif est, quant a lui, de 4,3 milliards, contre 8,5
milliards un an auparavant. =
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Irésor ?c

Plus de 68
milliards DH
géneres a fin avril
Le déficit budgétaire maintient
sa résorption d'un mois @
l'autre. Le Trésor a gagné a

fin avril plus de 7 milfiards

DH. L'écart est donc passé de
24,5 milliards DH, ure année
auparavant, @ 17,1 milliards DH
au titre du quatriérme mois de
l'année. Cette situation résulte
d'une hausse de recettes
encaissées conjuguée a une
baisse des dépenses émises.

— Voirpzge8 . —




Hausse de 55% des recettes encaissées par le Trésor

Plus de 68 milliards DH

générés a fin avril

Le déficit maintient sa résorp-
tion d'un mois 3 fautre. Le Trésor 3 gagné
3 fin avril plus de 7 milliards DH. L'écart est
donc passé de 245 miliards DH, une année
mmtéﬂ.lnﬁﬂsmw&emqa-

mois de fannée. Cette situation résulte
dune hausse de receties encaissées conju-
guée 3 une baisse des dépenses émises. Les
rendues
du Roy ), démontrent

de I3 TGR, lamélioration des
recettes revient 3 {3 hausse des
impéts directs. Ces derniers ont
de 1% au moment ol

droits de douane ont grimpé
de B4% Méme tendance pour

les droits d'enregistrement et de
timbre et des recettes non fis-
cales.

La hausse varie respectivement
de 95X et de S9%. En revanche, les impits
indirects ont reculs e méme mois

du budget de I'état avec un total de 774 mi-
liards DH. La TVA 3 limportation 2 généré des
recettes de fordre de 10,2 milliards DH tandis.
que celle 3 l'rtérieur a avoisiné les 7,07 mi-
fards DH. En revanche, les dépenses émises
se sont inscrites en retrait de 0,3%. Un reph
qui rsulte de |3 diminution de 24,9% des
émissions de 3 compensation et de 04% des
autres biens et services. Ces baisses ont ét8

o

Les engagemerdts
; de dépenses ont
afteint 3 fin avril 20i5
les 1882 milliards
DH Le taux gichat
dengagement est
[D&ssé en unzannge,
de 45T 3432 De
méme les dépenses
émises au titre du

Kawtar Tali
claligeujourchut ma

par ailleurs conjuguées 2 b hausse de 12% des
déperses &wpamdetdeﬁuchsdu'ges
Le engagemert‘ &h&dt?dépasesontm
Les =
mmswmmmm
est donc en une
et R 3T, Dermine e e
émises au titre du budget géneral se sont
ainsi o &ggm w?{masm‘
si grimpé par niveau
3 fin avril 204 Selon B TGR,
Doy e S0%
charges de lg dette budgé-
tisée, de Ja boisse de 34% des
: de fonctionnement

dépassé, pour leur part,les
20,3 miliards DH, 2n retrat de 5% par rappart
3 awril 2014,

Par ailleurs, fe Trésor a eu recours, durant le
mois davril, au financement intérieur pour
un montant de 235 milliards D& contre un
recours au financement intérieur de 30 mil-
Fards DH & fin avril 2014,

' 3, pour s3 part,

Le financement extérieur
&t négatil. Il s'est situé 3 2.9 miliards DH en
‘raison du remboursement du principal de i3

dette extérieure pour 37 milliards DH contre
des trages de 767 millons drhams, dont 533
milions DH aupres de & BAD.
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* Petite hausse de 1,1% i fin
avril

* Malgré la baisse de la TVA a
I'import et la TIC énergétique
IJEdeanlcbwﬁlom Les me-
sires de décompensation progressive de
certains produits pétroliens ont permis 4
I"Etat d'économiser plus de 24% ces dé-
penses qui constitiusient, l y a peu encore,
un boudet pour les firances publiques. A fin
ovril, des Smissions au titre de la componsa-
ton ont cn effet &é de seubement 7.4 contre
prés de 10 milliseds de DH & Ly méme pé-
node de 'exerice precddent. UEtat beucle
ainsi lés quatre premiers mois de Pannée
nvee une mange de manceuvie budgétaire,
une maitrse davaniage accentuée sur ey
charges corvmunes. La hausse des dé-
penses de personnel of de maadriel de 1"Eut
est de plus en pius contenue, Les changes du
personnel ont manque une petite hause de
1,2%. La bassse reste contrehuloneée par la

Repris par : www.leconomiste.com

Finances publiques
Les recettes fiscales se stabilisent

mehmmummahmnls
lnmﬂhnﬂhﬂ"ﬂ

La wrrwcrure des dépensey fuit ressortie une stagnation des charges du personnel, nne
Daisse dex charges de Uinvestissement. L'Eses a également fuit d importantes doomomies
(24,9%) sirr sex dépenses & la compensation des produits

tmusse de la dette budgetisee. Cette dernicro
n conna une sugmentation des rembourse-
menss du principal de b dette qui aneignent
17,1 milliards de DH, traduisant ainsi les
cffons du ministére pour réduire jo poids de
cette charge. Les Finances se sont en effet
lancées dans un chantier pour la rstructas
rution de ln dette extéricure. Les churges de
fenctionnement rurgquent dgalement ke fus
Les dépenses de Finvestissament mavent
miéme tendance aloes que Jeurs décnisse-

cumui porte ainst Jes dépenses de 1'Etat 4
73 millsards de DH, en quasi-stagnation par
upport ou niveu de 2014,

La structure des recettes i comn unc
1égére progression 4 68 milliards de DH.
Lees rocettes ondinaies se sont améliondes
de 5,5%, en mison entre autres de 1o huusse
des recettes fiscules. Celles-ci s upprochent
des 60 milliards de DH, en grimpant de

1,1%. La fiscalité domestigue o enregestn®
mchnmdc}j%t”lnﬂllmkchm

L'évolution des droits d'enregistrement o

LCONOMIE

dgolement ¢ s significative (+9.5%),
Une progression & corréler principalement
4 1'mpdt sur kes profits immobilicrs. Cela

s do 3,1%, en raison deo lu plusvalue ex-
) lide 4 la cession de la Centrule
Laitiére, De Jeur og, kes receties de I taxe
intéricure de consommation (TIC) sur les
produils énerpétiques se sont inscrifes en
haisse de 9.7 se traduisant ainsi par 487
millions de DH de recettes en moins. Avee
la baisse des cours de pétrole, les écono-
mies sont plus que considérables. Et la si-
tuation pourruit s smélioner so cus ol ley
COWrS S& muintiennent aux niveauy, actucls.
Unt recul de I TVA S 'importation de 5.4%

est gulement enrcgistre. J
A Lo

Pour réagir @ cet article;
courrier@leconomiste.com
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Finances pabligues
I’Etat encaisse plus et dépense moins

L shtsathon des e s ©f ressouroes du Trosor arrdres a fin
avril 2015 fal ressortic une progression de 5.5 4 689 mill
Hards de DH des recettes ardinaioes o un recal de 099 5
T17 milllards des depenses ordinalres. Le defich budge.
talre ressort alosd 3 17,1 milliards e DI au How de 20,5 mill

Hardhs wn an plas (01,

=
Globalement.
S50.6% des
recenes ont
1 consacrdes
aux déponses
de personnel,

28,3% aux de
penses de ma-
eriel €1 16, 5%
aux charges ¢n
nlerets de e
deue

‘l 9 Frar depome toulours motns,
ag moment ol 1l encaisse
ol plus. Co gul continue i se e
Ndter poattivemont sur Péguiithee bud
HEsAe S pays La slouation des Charges
el ressources du Tresor areotde & fin
vl JOTS par La Trdsaronie gonetale du
Hovaume (10R) muonire, en efler, qoo
les receties ordinalres ont progrosse de
5.5% A ob ) milhards de DH au cours
des Qustre premiens mods 3¢ ceme an-
o, tanedis gue los depenses ordinalres
Cmises ant recale de 0,.9% 4 73117 mil-
Hards. D oo fai, e taux de couvertuee
den dépenses ordinatees pur les recoties
ardinalnes yest leve a0 W2 % contre
HE 5" un an auparavant. Le solde or-
dinalre, solt Fepantne de 'Foa, sest
Sopalomoent amcellons,. so siitant a 3
millands de D, apres 5.5 millards
UN AN aupatavant, De médme, e dedicn
DOdRIalre sest airad 3 371 endliiandy de
DH & Nn avell dernber, au bew de 245
mulllards wn an plus 108
Laccrobssement des recetios ardinatres
provient dune hausse deos tmpas o)
Pty de 1%, does drolts de douane de
B9, des drolts densegistrement of de
e de 9.5% e des recoties non fs-
calew de 59%, conjugues a ka bassse des
bpdas Indirects doe 2,7%
Lam ecettes (iscales anj progressd de
0.5% 3 597 milltands, soas Torfor de
Fovoluton  contrantee des  recoties
douanteres (4, 7% 3 17.5 millards) o
Ao la Mscalie domentigue f« 0% a4 ]
muiiirards)
Pour los premicres, leur dvolution e
SULe Ge L Durusse 9o B4 aos doodes e
dotane, au repll e S0% does rocettes
provenant e b TVA & Nimpartation
0 25,9% 1 VA st los preod s <t 2

147 10N O COUVENITE Sen BOParises OIS Dl Ses fruettos ofdinalres ¥ esd Sl 4 WL2% cumtne BN % ar s auparavant

tiques) of de 3, 7% de L TEC sur los poro
Wy et tigies

STapissant de 1o Bscalite domestigue,
Tew pocettes she i sur les socidids
ont diminue de S% 3 L4 millards,
Collew provenant de VTR one augmente
e (5% 3 12 milliards, Les recottes de
IR sur prodits immobitien: ont recule
de 10%

POUr les rocetres gonercos par L TyYA x
Fmienour, elles ont augmmense de 7% et
cellew dow drotos de Venregistecment o
du timbiee ne sont socroes de 95"
Globalement, 50, 6% Ao coi oot ong
Me donsacotes anx déponses de por
sonnel, I8, 1% aux depenses doomane
el ot 16.5% sux Chanpes en intéréns de
la dette Alnst, bes traltements of sabialres
ol abwortsd 139 rullards, en batsse de
L.2%%, deperises de mater bel ont bl -

A0 1L 2% (L milllards) et les charges
commres  ont dimvinue  de 15, 6%
(0 millards) en ralson notamment de
L batsse g 25, 9% des emissions de la
compensation Fn fain les ¢missions an
fitre de la compensation se sont ¢leyées
A 7.5 millards en dintouation de 22.9%

& o avril dernder, Les changes on lnee
s de 14 dette ont progrosse, quant
elles de 15 0% 2 114 il hacds of bes des
penses dInVesHSSEIenT Quivaey se sond
Clabliew 3 200 pofitardys, en régression
de Y-

Laben Osudaut

La dette intérieure atteint 1117,9 milliards de D11

Penconrs de la detto intérioure a attein
7.9 miliards 3 e av il dessbes, on ac

crobsoment doe LT par rapport 3 son
nivoau de decombre 200 8 Une ¢volusion
que b TGR expligue par e recourns du
Trésor au marchy des adjudications poar
S norstant ot e 17 miiiards, resal

tant de souscriptions pour £5.9 milliards
o de remboursemanes poar 26,6 mil-

ards. En co gul concerne les operatlons
O La gestion active de L dlotie inteeurne,
L 1IGH mdique gu'a fin avell JMOLS fe Tee
FOH A PROCOAE 3 gy oparations OO hange
de bons, on vae de reajusier e profil de
L dette, on remplacant des bhons & 2, a5
o & 10 ans par des Bons 8 15 o 0 ans
0 OPOTAIONK GnE OIS Sur un moniant
slotal e 12 inifiards.



L'opinion

Repris par : www.l'opinion.ma

BT g
“Finances publiques

Amélioration du déficit du Trésor de 7,4 milliards de Dhs

Les recettes en hausse de 3,8 milliards
de Dhs grace aux licences 4G

fin avril 2015, le déficit du Trésor

s'est améhoré de 7,8 milliards de
Dhs (MMDH) par rapport a la méme
période dé€ 2014, en s'établissant a 17,1
MMDH contre 24,5 MMDH une an-
née auparavant.
La situation s'est caractérisée par une
augmentation des recettes ordinaires
de 5,5% et de la baisse des recettes
douanigres de 4,7% : droits de douane
(+8,4%), TVA a I'importation (-5,4%)
et taxe intérieure de consommation

(TIC) sur les produits énergétiques
(-9,7%) ;

L’augmentation des recettes est due,
également, a la diminution de la TIC
sur les tabacs manufacturés (-2,9%) ;

- Faugmentation de 3,3% de la fiscalité
domestique : IS (-3,1%), IR (+6,5%),
TVA al'intérieur (+7%), droits d’enre-
gistrement et timbre (+9,5%) et majo-
rations de retard (-5,6%).

La baisse des recettes de I'IS de 438
MDH ou -3,1% s’explique pour I'es-

sentiel par le fait que l'année 2014
avalt enregistré la rentrée de recettes
exceptionnelles liées notamment a la
cession de la Centrale Laitiére.

Les recettes de la TVA & lintérieur
ont été de 7,1 MMDH contre 6,6
MMDH un an auparavant, en hausse
de 7% ou +464 MDH, sachant qu'a
fin avril 2014, elles avaient enregistré
une baisse de 12,1% ou -908 MDH
(6,6 MMDH a fin avril 2014 contre 7,5
MMDH a fin avril 2013). )Y Page 2
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Finances publiques

Les recettes en hausse de 3,8 milliards
de Dhs grace aux licences 4G

»» Ces recettes tiennent compte
de remboursements pour un montant de
1.371 MDH a fin avril 2015 contre 1.409
MDH a fin avril 2014,

Les receltes non fiscales sont en hausse
de 59% provenant principalement de la
réalisation de 4,2 MMDH au titre des re-
cettes de monopoles contre 429 MDH un
an auparavant et de 2,2 MMDH au titre
des recettes en atténuation des dépenses
de la dette contre 727 MDH 2a fin avril
2014. Les recettes de monopoles tiennent
compte de la rentrée de 2 MMDH suite &
Pattribution des licences 4G.

Les dépenses font apparaitre un taux
d’engagement global de 43% et un taux
d’émission sur engagements de 71%,
contre respectivement 45% et 72% un an
auparavant ;

Les dépenses ordinaires émises sont en
baisse de 0,9% résultant de la diminu-
tion de 24,9% des émissions de la com-

pensation et de 0,4% des autres biens et
services, conjuguée a Paugmentation de
1,2% des dépenses de personnel et de
15,1% des charges en intéréts de la dette;
Les dépenses d'investissement ¢miscs
sont €n diminution de 7%, passant de
22,3 MMDH a fin avril 2014 a 20,8
MMDH a fin avril 2015 en raison de la
baisse de 19,8% des charges communes.

Hausse continue
de la dette intérieure

Sur la base des recettes encaissées et des
dépenses émises, I'exécution de la loi de
finances fait ressortir :

- un solde ordinaire négatif de 4.3
MMDH contre un solde négatif de 8,5
MMDH un an auparavant ; 3

- un déficit du Trésor de 17,1 MMDH,
compte tenu d'un solde positif de 7,9
MMDH dégagé par les comptes spéciaux

du Trésor (CST), contre un déficit du
Trésor de 24,5 MMDH a fin avril 2014
compte tenu d’un solde positif de 6.4
MMDH dégagé par les CST.

Les recettes des comptes spéciaux du
Trésor tiennent compte de la rentrée
durant le mois de janvier d'un montant
de 1,6 MMDII au titre de la contribu-
tion libératoire sur les avoirs et liquidités
détenus a I'étranger.

S’élevant a 447,9 MMDH, l'encours de
la dette intérieure est en hausse de 4,7%
par rapport & son niveau a fin décembre
2014. Ceci s'explique par le recours du
Trésor au marché des adjudications pour
un montant net de 17,3 MMDH, résul-
tant de souscriptions pour 43,9 MMDH
et de remboursements pour 26,6 MMDH
contre un recours pour un montant net
de 15 MMDH un an auparavant, résul-
tant de souscriptions pour 56 MMDH et
de remboursements pour 41,1 MMDH.
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Hausse des recettes de la fiscalité domestique
a fin avril 2015 (+3,3%)

T
. Lt

A fin avril 2015, les recettes fiscales globales sont restées quasiment stables par rapport
a la méme période de l'année écoulée, selon le bulletin mensuel de la TGR.

Les recettes fiscales ont été de 59,7 MMDH contre 59,4 MMDH a fin avril 2014, en quasi-
stabilité de 0,5%. Cette timide évolution des recettes fiscales résulte de la baisse des
recettes douanieres de 4,7% et de la hausse de la fiscalité domestique de 3,3%.

En effet, les recettes douaniéres ont été de 17,5 MMDH a fin avril 2015 soit une baisse
de 4,7% par rapport a fin avril 2014. Cette baisse reflete la baisse des recettes de la
TVA et celles de la TIC sur les produits énergétiques. En revanche, les recettes des
droits de douane ont affiché une hausse:

- Les recettes provenant de la TVA a l'importation se sont établies a 10,3 MMDH a
fin avril 2015 soit une diminution de 5,4%. La TVA sur les produits énergétiques
a enregistré une baisse de 25,9% et celle sur les autres produits une hausse de
0,4%.

- La TIC sur les produits énergétiques a atteint 4,5 MMDH en baisse de 9,7% par
rapport a son niveau de fin avril 2014.

- Les recettes des droits de douane réalisées a fin avril 2015 ont atteint 2,7 MMDH
soit une hausse de 8,4% par rapport a fin avril 2014.



Par ailleurs, les recettes réalisées au titre de la fiscalité domestique se sont établies a
39,1 MMDH a fin avril 2015 soit une augmentation de 3,3% par rapport a fin avril 2014.
En effet :

Les recettes de I'Imp0t sur le revenu ont enregistré, a fin avril une augmentation
de 6,5% par rapport a leur niveau a fin avril 2014 a 12 MMDH provenant en
totalité de I'IR retenu a la source sur les salaires.

Les recettes générées par la TVA a l'intérieur se sont établies, a fin avril 2015, a
7,1 MMDH soit une augmentation de 7%. Ces chiffres tiennent compte de
remboursements pour un montant de 1.371 MDH a fin avril 2015 contre 1.409
MDH a fin avril 2014.

Les recettes provenant des droits de I'enregistrement et du timbre ont été de
5.842 MDH a fin avril 2015 soit une hausse de 9,5% par rapport a fin avril 2014.

En revanche,

Les recettes de I'imp6t sur les sociétés ont été de 13,8 MMDH a fin avril 2015 en
diminution de 3,1% par rapport a fin avril 2014.

es autres impOts directs ont enregistré une baisse de 3,6% provenant
notamment de la diminution de 5,6% des majorations de retard.



