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L’'Economiste du 21 Juin 2018 p.30

O( o Déficit budgétaire:
~'19 milliards de DH déja!
Le déficit budgétaire atteint 19,3 mil-
liards de DH a fin mai contre 8,3 mil-

liards a la méme période de I'année der-
niere. Il s'est ains1 alourdi de 11 milliards

"de DH. Les cing premiers mois de I'année
ont €t¢ marqués par un accroissement de
0,2% des dépenses et une hausse de 1%
des recettes. K. M.
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Finances éﬁbliques
Hausse des recettes ordinaires
de 24,8% a fin mai 2018

A fin mai 2018, les recettes ordinaires ont
augmenté de 24,8%, en raison de la hausse
des recettes non fiscales de 346,6%, des
droits de douane de 17,5%, des impdts in-
directs de 5,5% conjuguée a la baisse des
impots directs de 5,2% et des droits den-
registrement et de timbre de 2,1%. Pour
leur part, les dépenses globales ont crii de
4,8% en raison de I'augmentation de 7,2%
des dépenses de biens et services. Dans ces
conditions, le solde ordinaire est ressorti
positif de 22,8 milliards de DH, avec un dé-
ficit budgétaire de 19,3 milliards.
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* 24 milliards de DH prélevés
sur le Compte des dons des
pays du Golfe

* L’impét sur les sociétés
plonge de 13% sur cing mois

APRES une tendance haussibre sur
les mois précédents, les recettes ordi-
naires s'orientent & la baisse & fin mai
dernier. Pour couvrir les dépenses épo-
nymes, le Trésor a dii opérer des affecta-
tions a partir du Compte spécial des dons
des pays du Conseil de coopération du
Golfe pour un montant de 24 milliards
de DH. Ce qui explique le bon de 24,8%
des recettes ordinaires. Sans cet apport,
ces recetfes se sant repliées de 1%. Ceci
s'explique par la baisse de 5,5% des im-
pots indirects et de 5,2 des impdts directs
de 5,2%. Avec un plongeon de 13% de
I"impdt sur les sociétés et un repli de

Budget
Les recettes ordinaires dopées par les dons
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Structure des dépenses
du budget général
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" Persoanel Matéricl  Investissemont  Imtérits  Compensation  Remb. fiscaux
La structure des dépenses du budget général fin mai 2018 fait ressortir une hausse de

la part dex dépenses de matériel et une balsse des charges du personnel, de ['investis-
sement, des intéréts de la dette et des émissions de la compensation

2% des droits d'enregistrement et de
timbre, Des baisses atténuées toutefois
par I"augmentation des impdts indirects
(5,5%), des droits de douane (17,5%)
et des recettes non fiscales (346,6%) 4
29 milliards de DH, soit un plus de 23

milliards par rapport & mai 2017. Un
pactole qui provient non pas des recettes
de monopole, celles-ci ayant plongé de
56,5% sor les 5 premiers mois, mais «des
recettes diversesy ou les versements au
profit du budget général, Latubrique en-
globe, selon la nomenclature de la TGR,
les recettes des différents ministéres, no-
tamment les amendes transactionnelles
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exception des majorations de retard qui
affichent un bond de 14%. Au niveau
des dépenses, les charges ordinaires
sont en hausse de 5,2%. Elle résulte de
I"augmentation des dépenses des biens
et services (7,2%) et de celle du person-
nel (2,1%).

Les dépenses des «autres services»
qui englobent I"assistance technique,
les séminagires et les déplacements des
hauts fonctionnaires explosent de prés
de 16% & 29,6 milliards de DH. A noter
que ces dépenses tiennent compte égale-
ment des transferts au profit de la Caisse
marocaine des retraites (5,3 milliards de
DH), aux divers établissements publics
(11,5 milliards de DH) et aux Comptes
spéciaux du Trésor,

Les remboursements, dégrévements
et restitutions fiscaux ont également aug-
menté de 26%. Le montant global s'est
établi & prés de 2,8 milliards de DH. Un
petit bol d"oxygéne pour les entreprises
bénéficiaires.

Parallélement, la charge de la com-
pensation a baissé de 12,9% et celle des
intéréts de la dette a reculé de 2,6%. En
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'\ Finances publiques |

La dette intérieure |
caracole a 533,7 milliards
de DH a fin mai

as de répit pour la dette intérieure.

Son encours s'est encore amplifié au
cours des cing premiers mois de cette
année, s'élevant a 533,7 milliards de di-
rhams, en progression de 2,7% par rap-
port a son niveau a fin décembre 2017,
selon les derniéres statistiques publiées
par la Trésorerie générale du Royaume.
Une évolution qui émane d'un recours
du Trésor au marché des adjudications
pour un montant net de 11,4 milliards,
résultant de souscriptions pour 44,6
milliards et de remboursements pour
33,1 milliards, contre un recours pour
un montant net de 12,5 milliards un an
auparavant, résultant de souscriptions
pour 56,1 milliards et de rembourse-
ments pour 43,6 milliards. =
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Chiflre

du jour

1.6
milliard
de DH

A fin mai 2018,
les recettes

des services

de I'Etat gérés
de maniere
autonome ont
atteint 1,6 mil-
liard de DH,
en hausse de
64,1%.
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| 9,3 milliards de DH

C’est le montant du déficit budgétaire

sur les cing premiers mois de 2018
contre 8,3 milliards a la méme période
de 2017.




Déficit budgétaire

Les dons du Golfe ’
donnentlela

® Lesrecettes ont grimpé de 24,8% aun versement exceptionnel des dons des
duCOGdeMMMDH.Ladémmmmmdnwnnuumueslégkeaummﬁ?gns
de 0,2% a fin mai, selon la TGR.

e deficit budgétaire a plus que
doudié 4 fin mai 2018, en
comparaison avec la méme
période de lannée préce-
dente. Cest ce qui ressort du bulietin
mensuel de statistioues des finances
publigues de fa Trésorerie générale
du royaume (TGR). Le document in-
dique que Ia situation des charges et

des ressources dégage un céficit de
19.3 MMDH contre seulement 83
MMDH 3 fin mai 2017, Plus en détat,
les recettes ordinaires, est-l indiqué
par ta TGR, ont totalisé 1159 MMDH
au titre des cing premiers mois de
fannée, en hausse de 24 8%, Cette
performance sexplique par un verse-
ment exceptionnel de 24 MMDH

Les Inspirations Eco du 26 Juin 2018 p.6

émanant des pays du Consell de
coopération du Goife (CCG). Si fon
exclut ces dons, les recettes ordi-
naires ont enregistré une baisse de
1% Cest dire limpartance et le paids
de cat apport dans la structure du
budget. Sesait-on alors tenté de
conclure & une dépendance de
[équiliore budgétaire & cette manne
du Golfe? Cela pourrait faire |objet
dundébat budgétaire passionné. Par
afleurs, laccroissement des recettes
ordinaires sexplique par lerwoiéa des
recettes non fiscales de 346,6%, ainsi
que par |3 progression des droits de
douane de 175% et des impdts indl-
rects de 5.5% Le tout, conjugué a la
baisse des mpdts directs de 5.2% et
des droits denregistrement et detim-
brede 21%.

Bonne tenue des engagements

Enrevanche, les dépenses émises au
titre du Budget général nont pas
eaucoup augmenté Elesont été de
1336 MMDH, en augmentaticn de
02%, précse 2 TOR Cette augmen-
tation, est-il expliqué, est due & la
hausse de 64% des dépenses de
fonctionnement, de 35% des dé-
penses d'investissement, conuguée

& un recul de 18% des charges de la
dette budgétisée. Et Ia TGR de noter
que fa diminution des charges de la
dette budgétisée sexplique par fa
baisse de 278% des rembourse-
ments du principal (135 MMDH
ocontre 188 MMDH) et de 26% des in-
téréts de la dette (117 MMDH contre
12 MMDH). Sur un autre registre, les
engagements se portent plutt been,
Ils se sont éleves & 2468 MMDH au
titre des cing premiers mas de fan-
née en cours, 5oit un taux global den-
gagement de 50% contre 44% 4 fin
mal 2017, Le taux démission sur en-
gagements a été de 76% confre 75%
un an auparavant

Solde négatif des CST
Quid das comptes spéeciaux du Tré-
sor? Les CST ont enregistré des re-
ceties ayant atteint 37.9 MMDH, te-
nant compte des transferts requs des
charges communes du Budget gé-
néral dinvestissement pour 111
MMDH et de la rentrée de 147 MDH
au titre des dons des pays du Goife,
Leurs dépenses se sont chiffrées 4
54,3 MMDH, compte tenu ou verse-
ment de 256 MMDH au profit du
Budget général llen ressort un solde
négatif de 164 MMDH, Mais sifon en-
leve taffectation du Compte spécil
des dons des pays du Canseil de
coopération du Golfe au profit du
Budget général, ce solde seralt alors
positif de 76 MMDH. Enfin, pour ce
quil est des Services de IEtat gérés de
maniére autonome (SEGMA), leurs
recettes ont été de 16 MMDH, en
hausse de 641%, alors que leurs dé-
panses émises ont attent 339 MDH,
endiminution ce 30.2% par rapport 4
firymai 2017, e
PAR MOSTAFA BENTAK
m.bentak@lesecama
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Déficit budgétaue de plus de 19 MMDH a fin mai 2018 ok

29 MMDH de financement intérieur pour le Trésor

la base des recettes encaissées et des

dépenses émises, In situation des
charges et ressources du Trésor dégage un
déficit bodgétaire de 193 MMDH a fin
mal 2018, contre un déficit de 8,3 MMDH
un an euparavant. Indique la Trésorerie
Générale du Roysume (TGR), relevunt du
ministére de I'Economie ¢t des finances.

Dans son dernier bulletin de stat.
Iy g h *“ P l.l.‘ hmk
rend compte des principales évolutions
qul ont contribué i la réalisation d'un tel
résultal.

Liﬂmﬂaudehloldtﬁmsw

Aussi, estil indiqué que les recettes
ordinaires se sont &ablies 3 1159 MMDH
au titre des cing premiers mots de 2018, en
hausse de 24.8% compte tenu dun verse-

née en cours, représentant un taux global
dengagement de 50% contre 44% d fin mai
2017, Le taux démission sur engagements
a &té de 76% contre 75% un an auparavant.
Quant aux recettes des comples spéci-
aux du Trésor (CST), elles ont atteint 37,9
MMDH, tenant compte des transferts ncll
dex charges communes du badget général
d'Investissement pour 11,1 MMDH et dela
rentrée de 147 millions de dichams (MDH)
an titre des dons des pays du Golfe:
Les dépenses des CST se sont chiffrées
& 543 MMDH, compte tenu du verse-
ment de 256 MMDH su profit du budget
général, reléve s méme source, précisant
qumdmmuh&pmhmlmm
aux CST au titre des remboursements, dé-
et restitutions fiscaux pour 902

MDH,
Le solde de fensemble des CST » &u¢
Mpmld.dMMDﬂ ulonhTquni

(13,5 MMDH contre 188 MMDH) et do e
2,6M% des intéréts de la dette (11,7 MMDH
contre 12 MMDH), reféve la TGR.

ment exceptionnel de 24 MMDH effectué

& partir du compte daffectation spéciale
intitulé «Compte spécial des dons des pays

ts de dépenses. ¥ <o
celles non soumises au visa
gagement, se sont élevés & 2468 MMIJH

du Consedl de Coopération du Golfes an

dinaires ont ensegistré une baisse de 1%,
lodipehuﬂmemeax)mutqne
RS ¢
mmmdemi&dad:dtsde
douane de 17,5%, des impdts indirects de
5,5%, conjuguée 4 la baisse des impots dir-
ects de 5.2% et des droits denregistrement
et de timbre de 2,1%.

Concernant les dépenses émises au
titre du budget général, elles ont éé de
133,6 MMDH, en sugmentation de 0,2%,
en raison de Paugmentation de 6,4% des
dépenses de fonctionnement, de 3.5%
des dépenses dinvestissement et du recol
de 18% des charges do la dette budgtr-
isée dont Ja diminution des charges de la
dette budgétisée sexplique pas le recul de
275% dex remboursements du principal

e bulletin fait également ressortis que

au titre des cing premiers mois de Tan-

dcuMMDHd«Mlpmhdncmpu
daffe Intitulé

Baisse de 4,8% des ventes de ciment

es ventes de ciment, indicatenr cié du secteur du BT, se sont repliées § 4.8%

b fin mal 2018 aprés une baisse de 5,8% & fin mai 2017, selon la Direction

du&duadupﬂﬂmhm&m(bﬂ?kmkmdum&
FEconomie et des finances.

Pour ce qui est du f des oper biliéres, fe des crédits
Mumamméded:&“:iﬁnnwﬂlﬂl&mkd%mmm
ant, releve la DEPF dans sa derniére note, publide mercredi.

Cette évolution est attribuable & la bonne tenue des crédits accordés & I'hab-

aCompte
spécial des dons des pays du Conseil de
Coopération du Golfes au profit du budget
général, ce solde est positif de 7,6 MMDH.

S'agissant des services de TEtat gérés de
maniére autonome, leurs recettes ant été de
1.6 MMDH, en hausse de 64,1%, alars que
leurs dépenses émises ont atteine 339 MDH
en diminution de 30,2% par rapport & fin
mai 2017,

En termes de financement, ka TGR pré-
cise que compte tenu d'un besoin de fin-
ancement de 25,2 MMDH contre un besoin
de financement de 158 MMDH 4 fin mad
mnad‘mﬁuncmépufdeumﬂ
du fi éricur contre an flux

net négatil de 2.4 MMDH un an auparav-
lnl.lchﬁwlmmunwmm
i pour un m de 29 MMDH
contre 18,2 MMDH i fin mai 2017.
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www.lematin.ma du 21 Juin 2018

La dette intérieure caracole a 533,7 milliards de DH a fin mai

Pas de répit pour la dette intérieure. Son encours s'est encore amplifié au cours des cing
premiers mois de cette année, s'élevant a 533,7 milliards de dirhams, en progression de
2,7% par rapport a son niveau a fin décembre 2017, selon les dernieres statistiques
publiées par la Trésorerie générale du Royaume.

Une évolution qui émane d'un recours du Trésor au marché des adjudications pour un
montant net de 11,4 milliards, résultant de souscriptions pour 44,6 milliards et de
remboursements pour 33,1 milliards, contre un recours pour un montant net de 12,5
milliards un an auparavant, résultant de souscriptions pour 56,1 milliards et de
remboursements pour 43,6 milliards.


http://www.lematin.ma/
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Les recettes fiscales font du surplace a fin mai

Les recettes de I'IS sont toujours en baisse. Celles non fiscales sont dopées par un
transfert du compte spécial du Trésor (CST) relatif aux dons du CCG. Le besoin de
financement du Trésor se creuse a 25 milliards de DH.

A fin mai, les recettes ordinaires du Trésor s'élevent a 115,9 milliards de DH, en hausse
de 24,8% par rapport a la méme période en 2017, selon les dernieres statistiques de la
Trésorerie Générale du Royaume.

Cette hausse inhabituelle est due a un fort accroissement des recettes non fiscales qui
passent de 6,5 a 29 milliards de DH. Une augmentation qui s'explique par un transfert
exceptionnel d'un montant de 24 milliards de DH du compte spécial du Trésor relatif
aux dons du Conseil de coopération du Golfe vers le budget général.

Autrement dit, il s'agit d'un reclassement qui ne change rien a la situation globale des
finances publiques.

Les recettes fiscales font toujours du surplace: +0,6%, a 86,8 milliards de DH. Une
stagnation qui cache le recul des recettes de I'IS et la progression des autres types d'impots
et taxes.

L'impot sur les sociétés affiche une baisse de 13%. Elle s’explique par la régularisation
en mars dernier des acomptes provisionnels versés en 2017 suite aux mauvaises
performances économiques de cette année ayant impacté les bénéfices des entreprises.

Les autres principaux imp6ts évoluent favorablement: +2,8% pour I'impot sur le revenu,
+3,1% pour la TIC et +6,5% pour la TVA.

De leur coté, les dépenses courantes ont augmenté de 5,2%, sous l'effet de la hausse
des charges du personnel et des autres biens et services : +7,2%, a 74 milliards de DH.

Les charges de la dette de la compensation affichent, elles, une baisse
respectivement de 2,6%, a 11,6 milliards de DH et de 13%, a 4,4 milliards de DH.

Quant aux dépenses d'investissement, elles ont augmenté de 3,5%, a 26,9 milliards
de DH.


https://www.medias24.com/archivesarticlesS.N.html

Tenant compte du solde des CST et des services de I'Etat gérés de maniere autonome
(SEGMA), le déficit du Trésor s'éléeve a 19,3 milliards de DH contre 8,3 milliards une
année auparavant.

Avec la variation des instances, le besoin de financement du Trésor s’est établi a 25,1
milliards de DH contre 15,8 milliards en mai 2017.

Ce besoin de financement a été satisfait entierement par des levées sur le marché
domestique : 28,9 milliards de DH.

Le financement extérieur a, lui, enregistré plus de remboursements que de tirages, avec un
solde négatif de 3,8 milliards de DH.



www.perspectivesmed.ma du 21 Juin 2018

Finances publiques: Le déficit du Trésor plonge

A fin mai 2018 et en comparaison avec la méme période de 2017, I'exécution de la loi de
Finances, sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, laisse apparaitre un
déficit budgétaire de 19,3 Mrds Dh contre un déficit budgétaire de 8,3 Mrds Dh un an
auparavant.

Dans le détail, et selon les chiffres de la Trésorerie générale du Royaume (TGR), les recettes
ordinaires ont enregistré une hausse de 24,8% provenant de la hausse des recettes
douaniéres de 8,2% : droits de douane (+17,5%), TVA a limportation (+8,5%) et taxe
intérieure de consommation (TIC) sur les produits énergétiques (+2%) ; de I'accroissement
de la TIC sur les tabacs manufacturés (+5,4%) et la stagnation des autres TIC ; du recul de
la fiscalité domestique de 3,1% :

IS (-13,1%), IR (+2,8%), TVA a l'intérieur (+3,8%), droits d’enregistrement et timbre (-
2,1%) et majorations de retard (+14,7%).

La hausse de I'IR de 2,8% ou +489 MDH provient pour 42% ou +205 MDH de l'augmentation
de I'IR retenu a la source sur les salaires des fonctionnaires ; et enfin de la hausse des
recettes non fiscales de 346,6% en raison notamment de I'augmentation des versements des
comptes spéciaux du Trésor (CST) au profit du budget général (25,6 Mrds Dh contre 920
MDH) et de la redevance gazoduc (790 MDH contre 499 MDH), conjuguée a la diminution des
recettes de monopoles (1.313 MDH contre 3.015 MDH) et des fonds de concours (62 MDH
contre 287 MDH).

Au niveau des dépenses, et avec un taux d’engagement global des dépenses de 50% et un
taux d’émission sur engagements de 76% contre respectivement 44% et 75% un an
auparavant, les dépenses ordinaires émises ressortent en hausse de 5,2%, en raison de
I'augmentation de 7,2% des dépenses de biens et services, due a la hausse de 2,1% des
dépenses de personnel et de 15,8% des autres dépenses de biens et services, de
l'augmentation de 26% des remboursements, dégrévements et restitutions fiscaux,


http://www.perspectivesmed.ma/

conjuguée a la baisse de 12,9% des émissions de la compensation et de 2,6% des charges
en intéréts de la dette.

Le montant global des remboursements de TVA a été de 2.816 MDH contre 2.619 MDH a fin
mai 2017.

De leur c6té, les dépenses d'investissement émises sont en hausse de 3,5%, passant de 26
Mrds Dh a fin mai 2017 a 26,9 Mrds Dh a fin mai 2018, en raison de l'augmentation de 6,1%
des charges communes et de 1,5% des dépenses des ministeres.

Au final, le solde ordinaire du Trésor est positif de 22,8 Mrds Dh contre un solde positif de 4,3
Mrds Dh un an auparavant. Hormis le versement exceptionnel de 24 Mrds Dh effectué a partir
du compte d'affectation spéciale intitulé « Compte spécial des dons des pays du Conseil de
Coopération du Golfe » au profit du budget général, le solde ordinaire a fin mai 2018 est
négatif de 1,2 Mrd Dh.

Compte tenu d’un solde négatif de 15,1 Mrds Dh dégagé par les CST et les services de I'Etat
gérés de maniere autonome (SEGMA), le déficit du Trésor est de 19,3 Mrds Dh contre 8,3
Mrds Dhsa fin mai 2017 issu d'un solde positif de 13,4 Mrds Dh dégagé par les CST et les
SEGMA.

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor tiennent compte de la rentrée de 147 MDH au
titre des dons des pays du Conseil de Coopération du Golfe contre 1.063 MDH a fin mai 2017.
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Coin de l'expert: Ajustement technique

FL Markets

Economie & Finances by rahal mehamed
Quel est I'événement de la semaine?

Je pense a I'annonce de la Trésorerie Générale du Royaume qui a annoncé pour les 5 premiers
mois de 2018, un déficit du Trésor de 19,3 milliards de DH, largement supérieur au déficit du
Trésor de 8,3 milliards de DH a fin mai 2017. Pourtant, le solde ordinaire a été positif de 22,8
Milliards de DH contre un solde positif de 4,3 milliards de DH un an auparavant.

Comment expliquer ce décalage?

Le gouvernement a procédé a un ajustement technique grace a un versement exceptionnel de
24 milliards de DH effectué a partir du compte d‘affectation spéciale intitulé « Compte spécial
des dons des pays du Conseil de Coopération du Golfe » au profit du budget général. En effet,
hormis ce versement, les recettes ordinaires ont enregistré une baisse de 1%. Toutefois, cet
ajustement n’est pas que positif car il explique le solde négatif de 15,1 milliards de DH dégagé
par les CST et les services de I'Etat gérés de maniére autonome (SEGMA) en 2018. Lors de la
méme période en 2017, le déficit budgétaire avait bénéficié d'un solde positif de 13,4 milliards
de DH dégagé par les CST et les SEGMA.

Que doit-on donc retenir de ces chiffres?

En résumé, les pouvoirs publics ont de plus en plus de mal a faire baisser significativement le
déficit budgétaire, ce explique les nouvelles prévisions de BAM qui table sur 3,4% du produit
intérieur brut (PIB) en 2018 et 3,3% en 2019. Il s'agit d’un ralentissement de la baisse du
déficit qui était de 3,6% du PIB en 2017. Surtout, Bank Al Maghrib tablait en mars sur un
déficit de 3,2% du PIB en 2018 et en 2019 alors que l'objectif affiché par le gouvernement
était de 3% du PIB.
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Déficit budgeétaire de plus de 19 milliards de DH a fin mai 2018 (TGR)

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de 19,3
milliards de dirhams (MMDH) a fin mai 2018, contre 8,3 MMDH un an auparavant, indique
lundi, la Trésorerie Générale du Royaume (TGR), relevant du ministére de I'Economie et des
finances.

Dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de mai 2018, la TGR fait
savoir que les recettes ordinaires se sont établies a 115,9 MMDH au titre des cing premiers
mois de 2018, en hausse de 24,8% compte tenu d'un versement exceptionnel de 24 MMDH
effectué a partir du compte d'affectation spéciale intitulé «Compte spécial des dons des pays du
Conseil de Coopération du Golfe» au profit du budget général. Hormis ce versement, les
recettes ordinaires ont enregistré une baisse de 1%, souligne la méme source.

Recettes :

- Hausse des recettes douanieres de 8,2% : droits de douane (+17,5%), TVA a l'importation
(+8,5%) et taxe intérieure de consommation (TIC) sur les produits énergétiques (+2%) ;

- Accroissement de la TIC sur les tabacs manufacturés (+5,4%) et la stagnation des autres
TIC,;

- Recul de la fiscalité domestique de 3,1% : IS (-13,1%), IR (+2,8%), TVA a lintérieur
(+3,8%), droits d’enregistrement et timbre (-2,1%) et majorations de retard (+14,7%). La
hausse de I'IR de 2,8% ou +489 MDH provient pour 42% ou +205 MDH de I'augmentation
de I'IR retenu a la source sur les salaires des fonctionnaires, note la TGR.

- Hausse des recettes non fiscales de 346,6% en raison notamment de l'augmentation des
versements des comptes spéciaux du Trésor (CST) au profit du budget général (25,6 MMDH
contre 920 MDH) et de la redevance gazoduc (790 MDH contre 499 MDH), conjuguée a la
diminution des recettes de monopoles (1.313 MDH contre 3.015 MDH) et des fonds de
concours (62 MDH contre 287 MDH).



Dépenses :

- Un taux d’engagement global des dépenses de 50% et un taux d’émission sur engagements
de 76% contre respectivement 44% et 75% un an auparavant ;

- Des dépenses ordinaires émises en hausse de 5,2%, en raison de I'augmentation de 7,2%
des dépenses de biens et services, due a la hausse de 2,1% des dépenses de personnel et de
15,8% des autres dépenses de biens et services, de l'augmentation de 26% des
remboursements, dégrevements et restitutions fiscaux, conjuguée a la baisse de 12,9% des
émissions de la compensation et de 2,6% des charges en intéréts de la dette. Le montant
global des remboursements de TVA a été de 2.816 MDH contre 2.619 MDH a fin mai 2017.

- Des dépenses d'investissement émises en hausse de 3,5%, passant de 26 MMDH a fin mai
2017 a 26,9 MMDH a fin mai 2018, en raison de l'augmentation de 6,1% des charges
communes et de 1,5% des dépenses des ministeres.
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Dons du Golfe: le premier accord devrait prendre fin en 2018

Par SOUHAIL NHAILI

ROUND UP. De 2013 a 2017, le Maroc a regu environ 4,2 milliards de dollars sur les 5
milliards promis par 4 pays du Golfe (Arabie Saoudite, Emirats, Qatar et Koweit) pour financer
des projets de développement. Un reliquat de 7 milliards de DH est attendu en 2018. En
I'absence de nouveaux dons, les finances publiques et les réserves internationales seront
affectées. Froidure avec I'Arabie Saoudite, crise du Qatar, volatilité du pétrole, la conjoncture
est loin d'étre favorable pour concrétiser de nouveaux dons.

Malgré un glissement de calendrier de plus d’'un an, I'exécution du partenariat Maroc-Pays du
CCG (Conseil de Coopération du Golfe) affiche un taux de réalisation satisfaisant, dans sa
partie financement de projets de développement via des dons.

A fin 2017, les tirages cumulés depuis 2013 atteignent pres de 39 milliards de DH (données
compilées par Médias24 a partir des chiffres de la Trésorerie Générale du Royaume).

Sur la base d'un cours moyen du dollar de 9,20 DH (il a évolué entre 8 et 10 DH), cela
représente un montant d’environ 4,2 milliards de dollars sur les 5 milliards programmés, soit
un taux de réalisation d’un peu plus de 80%.

Il reste un reliquat de 7 milliards de DH, montant que les pouvoirs publics esperent encaisser
courant 2018. Il est d’ailleurs budgétisé dans la Loi de finances 2018 et intégré par Bank Al-
Maghrib dans ses prévisions des réserves de change de cette année.

Jusqu’a fin mai, les comptes de la TGR n‘affichaient qu’une recette de 147 MDH depuis le
début de l'année. Mais le déblocage peut intervenir a tout moment au cours des prochains
mois. Au pire, il y aura un léger décalage vers 2019.

Rappelons que le Conseil des pays du CCG a adopté, lors de sa 32e session tenue a Ryad le
20 décembre 2011, la décision d'octroyer au Maroc un don de 5 milliards de dollars sur une
période de cing années (2012-2016) en vue de financer la réalisation de projets de
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développement au Maroc. Il s’agit de 1,25 milliard de dollar pour chacun des 4 pays
signataires (Arabie saoudite, Qatar, Emirats et Koweit).

Au cours de la visite royale aux pays du CCG en octobre 2012, plusieurs programmes et
projets prévus dans le cadre des différentes stratégies sectorielles mises en ceuvre par le
Maroc avaient été proposés pour bénéficier de ce financement.

Il s'agit en particulier de programmes et projets concernant le secteur agricole, les
infrastructures, la santé, I'habitat, I'éducation nationale et I'enseignement supérieur, ainsi que
I'Initiative nationale pour le développement humain.

Les déblocages ont démarré en 2013 et un compte spécial du Trésor a été créé pour y loger
les fonds.

Le démarrage a été timide avec le transfert de 5,2 milliards de DH en 2013. Mais un
rattrapage s'est opéré en 2014 avec une recette de 13,12 milliards de DH contre une
prévision 8,5 milliards.

En 2015 et 2016, les déblocages ont replongé: respectivement 3,72 et 7,23 milliards de DH.
Rappelons que les cours du pétrole ont fortement chuté depuis la mi-2014, passant de 115
dollars pour le baril de Brent en Juin 2014 a 26 dollars en janvier 2016. Une tendance qui a
lourdement impacté les finances des pays du CCG dont les économies reposent
essentiellement sur la production et I'exportation du pétrole et du gaz.

En 2017, rattrapage encore une fois, avec une recette de 9,55 milliards de DH, soit 120% de
I'objectif du budget.

L'essentiel des montants des dons engagé

Quelle est la cause de ce glissement de calendrier ? Est-ce la conjoncture économique difficile
dans les pays du Golfe depuis la chute des prix du pétrole ? Ou est-ce un retard dans la
définition, la programmation et I'exécution des projets a financer ?

Contacté par Médias24, le ministere des Finances n‘a pas donné suite a nos sollicitations.

Précisons que dans le cadre de ce partenariat, les dépenses sont engagées par le Maroc sur
le budget général et les déblocages sont effectués a posteriori. D'ailleurs, les Finances
viennent d’effectuer un transfert du solde de 24 milliards de DH du CST «Dons CCG» vers le
budget général de I'Etat.

Selon le rapport sur les Comptes spéciaux du Trésor accompagnant la loi de finances 2018, la
totalité des montants des dons saoudien, koweitien et gatari était engagée a fin ao(it 2017
(dernieres données disponibles).

"Sur le don émirati, un montant de 750 millions de dollars avait déja été engagé et les 500
MDH restants ont fait 'objet d’'un programme préalablement validé par les responsables du



Fonds Abu Dhabi et dont I'engagement est en instance en attendant son approbation par le
Conseil d’Administration de ce Fonds", lit-on sur le rapport.

Toutefois, méme si I'essentiel des montants était engagé, I'état des tirages cumulés montre
un retard pour I'Arabie saoudite et les Emirats, dont les tirages atteignaient la moitié des
dons programmés a fin ao(t 2018 (respectivement 671 et 615 millions de dollars). Pour le
Koweit et le Qatar, les déblocages dépassaient déja 1,1 milliard de dollars sur le 1,25 milliard
promis par chaque pays.

Les tirages au 31/08/2017 (en Millions $ US)

Tirages cumulés
prévisionnels a fin
2017

Tirages cumulés

Bailleurs de fonds réalisés au 31.08.2017

Fonds Koweitien pour le Développement

Economique Arabe (FKDEA) L/ ki
Fonds Saoudien pour le Développement (FSD) 671 803
Fonds Abu Dhabi pour le Développement (FADD) 615 1.030
Fonds Qatar pour le Développement (FQD) 1.125 1.250

I S ST R N

Source: Rapport CST 2018

En tous les cas, ce financement colossal de 5 milliards de dollars (bientot bouclé) sert a
développer des projets a fort impact économique et social.

La répartition sectorielle du portefeuille de projets fait ressortir une prédominance des
secteurs sociaux qui s'accaparent pres de 58% des financements, "ce qui traduit la
préférence des donateurs pour les projets a vocation sociale", notent les rédacteurs du
rapport sur les CST. Au deuxiéeme rang, figurent les projets relevant des secteurs de
I'infrastructure avec 26% des financements.

F N

REPARTITION DES DOTATIONS DU DON ARABE PAR SECTEURS
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Source: Rapport CST 2018

La question qui se pose maintenant est de savoir si ce partenariat Maroc-CCG sera reconduit,
renforcé ou réduit aprés I'achevement de cette premiére phase.

Les dons atténuent les déficits du compte extérieur et du Trésor

L'absence de nouveaux dons aura un impact significatif sur les finances extérieures (réserves
de change) et publiques (déficit du Trésor) a partir de 2019, ce qui retardera leur ajustement
en cours.

D’ailleurs, Bank Al-Maghrib prévoit une baisse d’environ 10 milliards de DH des
réserves de change en 2019 par rapport a 2018, en partie en raison de la non-récurrence
des dons prévus cette année. De sources gouvernementales slres, nous apprenons toutefois
que le Maroc souhaite négocier un nouveau cycle de dons avec le méme objectif: les projets
de développement.

Notons, d’'une part, que les accords du genre sont conclus au plus haut niveau de I'Etat et,
d’autre part, que la conjoncture est loin d’étre tres favorable:



- Selon des sources bien informées, méme si sur le plan des institutions rient n‘a changé
entre le Maroc et |'Arabie saoudite, un froid caractérise actuellement les relations
entre les deux pays, depuis le soutien de I’Arabie saoudite a la candidature nord-
américaine pour l'organisation de la Coupe du monde 2016.

- Malgré la reprise des cours du pétrole depuis Juin 2017, passant de 44 dollars a 75 dollars
actuellement, les pays du Golfe ne sont toujours pas sortis de leurs difficultés. Selon
le FMI, ces pays doivent impérativement comprimer davantage leurs dépenses publiques,
surtout que le prix d’équilibre pour le pétrole se situe a un niveau élevé pour |’Arabie saoudite
et le Koweit (pres de 80 dollars).

- La crise du Qatar (blocus par I’Arabie saoudite, Emirats, Bahrein et Egypte) est loin d'étre
finie, ce qui a des conséquences économiques et géopolitiques sur la région (Golfe et Mena)
ainsi que sur les partenaires de ces pays. La position indépendante du Maroc, celle de la
neutralité, n'est pas bien accueillie par les leaders de la région.

Toutefois, les relations entre le Maroc et les pays du Conseil de Coopération du Golfe
évoluent dans le cadre d’'un partenariat stratégique qui dure depuis de longues années et
qui témoigne de leur solidité, a noté Mohammed Tawfik Mouline, DG de I'Institut royal des
études stratégiques (IRES), lors d'une récente rencontre sur le sujet.

Dailleurs, hormis les dons, notons I'augmentation, entre 2010 et 2015, de la part des pays du
CCG de 11,8% a 27,7% dans les IDE au Maroc, de 10,6% a 16,7% pour les transferts MRE et
de 5 a 8,7% pour les recettes touristiques.
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Déficit budgétaire de plus de 19 milliards de dirhams a fin mai 2018

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de 19,3
milliards de dirhams a fin mai 2018, contre 8,3 milliards de dirhams un an auparavant,
indique lundi 25 Juin 2018, la Trésorerie Générale du Royaume (TGR), relevant du ministere
de I'Economie et des finances.

Dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de mai 2018, la TGR fait
savoir que les recettes ordinaires se sont établies a 115,9 milliards de dirhams au titre des
cing premiers mois de 2018, en hausse de 24,8% compte tenu d’'un versement exceptionnel
de 24 milliards de dirhams effectué a partir du compte d’affectation spéciale intitulé « Compte
spécial des dons des pays du Conseil de Coopération du Golfe » au profit du budget général.
Hormis ce versement, les recettes ordinaires ont enregistré une baisse de 1%, souligne la
méme source.

Concernant les dépenses émises au titre du budget général, elles ont été de 133,6 milliards
de dirhams, en augmentation de 0,2%, reléve la TGR.

L'accroissement des recettes ordinaires s'explique par I'envolée des recettes non fiscales de
346,6%, ainsi que par la progression des droits de douane de 17,5% et des impo6ts indirects
de 5,5%, conjuguée a la baisse des impoOts directs de 5,2% et des droits d’enregistrement et
de timbre de 2,1%.

Pour ce qui est des dépenses, leur augmentation est due a la hausse de 6,4% des dépenses
de fonctionnement, de 3,5% des dépenses d'investissement, conjuguée a un recul de 18%
des charges de la dette budgétisée, précise la TGR, notant que la diminution des charges de
la dette budgétisée s'explique par la baisse de 27,8% des remboursements du principal (13,5
milliards de dirhams contre 18,8 milliards de dirhams) et de 2,6% des intéréts de la dette
(11,7 milliards de dirhams contre 12 milliards de dirhams).

Le bulletin fait également ressortir que les engagements de dépenses, y compris celles non
soumises au visa préalable d’engagement, se sont élevés a 246,8 milliards de dirhams au titre
des cinq premiers mois de I'année en cours, représentant un taux global d’engagement de
50% contre 44% a fin mai 2017. Le taux d'émission sur engagements a été de 76% contre
75% un an auparavant.

Quant aux recettes des comptes spéciaux du Trésor (CST), elles ont atteint 37,9 milliards de
dirhams, tenant compte des transferts recus des charges communes du budget général
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d'investissement pour 11,1 milliards de dirhams et de la rentrée de 147 millions de dirhams
au titre des dons des pays du Golfe, indique la TGR.

Les dépenses des CST se sont chiffrées a 54,3 milliards de dirhams, compte tenu du
versement de 25,6 milliards de dirhams au profit du budget général, reléve la méme source,
précisant que ces dépenses intégrent la part imputée aux CST au titre des remboursements,
dégrevements et restitutions fiscaux pour 902 millions de dirhams.

Le solde de I'ensemble des CST a été négatif pour 16,4 milliards de dirhams, selon la TGR qui
note que hormis le versement exceptionnel de 24 milliards de dirhams effectué a partir du
compte d‘affectation spéciale intitulé « Compte spécial des dons des pays du Conseil de
Coopération du Golfe » au profit du budget général, ce solde est positif de 7,6 milliards de
dirhams.

S’agissant des services de |'Etat gérés de maniere autonome, leurs recettes ont été de 1,6
milliard de dirhams, en hausse de 64,1%, alors que leurs dépenses émises ont atteint 339
millions de dirhams en diminution de 30,2% par rapport a fin mai 2017.
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Budget: les dons des pays du Golfe atténuent le déficit

-

A == -

Kiosque360. Le déficit budgétaire a plus que doublé au terme des 5 premiers mois de I'année.
La situation aurait pu étre pire en l'absence du versement exceptionnel de dons des pays du
Golfe.

Le déficit budgétaire s'est fortement creusé pour s'établir, a fin mai 2018, a 19,3 milliards de
dirhams, contre 8,3 milliards de dirhams a la méme période de I'année derniére.

Pourtant, selon les données de la Trésorerie générale du royaume (TGR) compilées par Les
Inspirations Eco dans sa livraison du mardi 26 Juin 2018, les recettes ont enregistré un bond
exceptionnel de 24,8% pour atteindre 115,9 milliards de dirhams.

Seulement, cette remarquable progression des recettes ordinaires n'est pas le fait de la hausse
des recettes locales. «Cette performance s’explique par un versement exceptionnel de 24
milliards de dirhams des pays du Conseil de coopération du Golfe», explique le quotidien
économique. Pour preuve, «si I'on exclut ces dons, les recettes ordinaires ont enregistré une
baisse de 1%», lit-on dans les colonnes du journal.

En clair, si le royaume n‘avait pas bénéficié de ces largesses, le déficit budgétaire aurait été
beaucoup plus important et aurait pu pousser I'Etat a s'endetter davantage pour faire face aux
dépenses. D'ou la problématique de dépendance du budget vis-a-vis des dons des pays du
Golfe.

En détail, les recettes ordinaires sont tirées par les ressources non fiscales (+346,6%), les droits
de douane (+17,5%) et les imp6ts indirects (+5,5%). Par contre, les impOts directs ont
enregistré un recul de 5,2%.

Du co6té des dépenses, I'Etat a pu maitriser les dépenses avec une quasi-stagnation de celles-ci
(+0,2%) a 133,6 milliards de dirhams. Si les dépenses de fonctionnement et les dépenses
d'investissement ont progressé de respectivement 6,4% et 3,5%, les charges de la dette ont par
contre chuté de 18%.

Karim Zeidane
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