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LES RECETTES

En augmentation de 9% par rapport a fin avril 20085 recettes ordinaires ont
atteint 36,7 MMDhs, soit un taux de réalisationgtés de 34% des prévisions de la
loi de finances. Cette évolution fait suite au lsomportement des recettes non fisca-
les qui ont presque doublé par rapport a fin a@@l03 et qui ont été réalisées, hors
privatisation, a hauteur de 55% des prévisionst 48 MMDhs contre 2,3 MMDhs.

Lesrecettes fiscales se sont accrues a peine de 3éeih de I'accroissement
des recettes d'imp6ts directs de 8% et des dratBeshregistrement et du timbre de
10%. L'effet de ces évolutions positives a éténattépar les baisses enregistrées au
niveau des imp6ts indirects (2%) et des droits agéade (2%). A ce titre, il est a no-
ter que les hausses des recettes TVA, tant a riguoie (24%) qu’a l'importation
(11%), n’ont pas éte suffisantes pour compensebéésses, constatées depuis le dé-
but de I'exercice, des TIC sur les tabacs manufast(L6%) et sur les produits éner-
gétiques (28%).

LES DEPENSES

X

Les dépenses globales (ordinaires et dinvestissgnmsn chiffrent a 40,6
MMDhs , soit 3,4 MMDhs de plus qu’a fin avril 2003e surplus résulte de I'aug-
mentation des dépenses de personnel et des aigresdi services respectivement de
I'ordre de 1,2 MMDhs et de 1,4 MMDhs.

LES SOLDES

Le solde ordinaire a été excédentaire de 3,2 MMDes @ermis de couvrir les
dépenses d’équipement a hauteur de 45%..

L’excédent du trésor de 1,6 MMDhs s’explique en deapartie par le solde

positif des comptes spéciaux du trésor (5,5 MMDhs).
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Situation des charges et ressources du Trésor
(hors TVA des Coll. Locales )

En Millions de Dirhams Avril 2003 LF 2004
1- RECETTES ORDINAIRES 33 752 107 245
1.1- Recettes fiscales 30124 83 268
- Impots directs 12 492 33 230
- Impots indirects 11 578 34 468
- Droits de douane 3748 10 218
- Enregistrement et timbres 2 306 5352
1.2- Recettes non fiscales 2312 20 097
- Monopoles 1530 5676
- Domaine 45 178
- Autres recettes 737 2 243
- Privatisation 0 12 000
1.3- Recettes de certains CST 1316 3880
- Fonds de soutien des prix 828 1810
- Fonds spécial routier 488 2070
2- DEPENSES ORDINAIRES 29 985 100 439
2.1- Biens et services 23 105 79 410
Personnel 17 327 53 567
Autres biens et services 5778 25 843
2.2- Intéréts de la dette 6 379 17 629
Intérieure 5112 14 548
Extérieure 1267 3081
2.3- Compensation 501 3 400
dont Fonds de soutien des prix 224 1810
3- SOLDE ORDINAIRE 3767 6 806
4- INVESTISSEMENT 7261 21 306
dont FDS Routier 100 2070
5— SOLDE DES CST 4 225 96
6- DEFICIT/EXCEDENT GLOBAL 731 -14 404
7- VARIATION INSTANCES 353
8- BESOIN / EXCEDENT DE FINANCEMENT. 1084 -14 404
9- FINANCEMENT INTERIEUR 4 937 16 563
- Adjudications 18 676
- BDT a 6 mois -410
-Autres Emprunts -2 215
- Dépbts au trésor -7 383
- Compte courant a BAM 475
-Autres Opérations -4 206
10- FINANCEMENT EXTERIEUR -6 021 -2 159
- Tirages et dons 700 6 203
- Amortissement 6 721 8 362
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Millions de Dirhams

RECETTES FISCALES

Impdts Directs
Imp6ts des patentes
Impot sur les sociétés
I.G.R
Taxe urbaine
Majorations de Retard
Autres Imp6éts directs
Droits de Douane
Impdts Indirects
T.I.C
- Tabacs manufacturés
- Produits énergétiques
- Autres
TVA
- Intérieure

- a 'importation

Droits d'Enregistrement & de Timbres

RECETTES NON FISCALES

Produits de Domaine

Produits des monopoles
Recettes des Privatisations
Fonds de Concours

Rec. en Atténuation de Dépenses
Autres Produits

RECETTES DE CERTAINS CST

- Fonds de soutien des prix
- Fonds spécial routier

RECETTES ORDINAIRES

RECETTES ORDINAIRES

Avril 2003 LF 2004
30 12 83 268
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49 0
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LA SITUATION DES CHARGES ET
RESSOURCES DU TRESOR

La situation des charges et ressources du T
a fin avril 2004 se présente comme suit:

- des recettes ordinaires de 36,7 MMDhs;

- des dépenses globales de 40,6 MMDhs;

-un excédent du Trésor de 1,6 MMDhs;

- et un financement intérieur sollicité a haut
de 3,7 MMDhs, ce qui a permis le remboursemen
flux net négatif extérieur de 3,5 MMDhs et de réel
les arriérés de visa et de paiement de 1,8 MMDhs.

| -LES RECETTES ORDINAIRES

Les recettes ordinaireséalisées a fin avril 200

se sont établies a 36,7 MMDhs, soit une haus$&dp

et un taux de réalisation de 34%.

[-1) LES RECETTES FISCALES

Les recettes fiscales, réalisées a hauteur de
sont en augmentation d'a peine 3% en dépit d
hausse des impbts directs de 8%, des recette
'enregistrement et du timbre de 10% et au reg
d’'une baisse des droits de douane de 2% et de€xsr
indirects de 2%.

Ainsi, les recettes 'inpdts directsont atteint
13,4 MMDhs, soit un taux de réalisation de 40%ret
hausse de 8% par rapport a fin avril 2003.

Cette performance est attribuable essentieller
aux versements au titre de I'lS qui ont atteint

MMDhs, soit une hausse de 15% par rapport a fiik avr

2003.

Il est & signaler que les recettes de I'lS 9
dominées par les versements effectués au titre
activités liées aux télécommunications et au sed
bancaire.

En ce qui concerne’linpdt Général sur les
Revenusjl s'est accru de 2%, soit 6,4 MMDhs con
6,3 MMDhs a fin avril 2003.

Il est & noter que les versements effectués p
PPR au titre de 'lGR sur traitements et salairag
personnel de I'administration centrale sont
augmentation de 12% a fin avril 2004.

La tendance a la baisse (2%) ddwits de
douanespersiste en raison de la poursuite du proce
de démantelement tarifaire.

[

Les contre-performances (-22%) des recettes
réalisées au titre des TIC ont fortement pesé sur |
niveau des recettes dempdts indirects qui ont
diminué de 2% par rapport a fin avril 2003, passant
€&fsi de 11,6 MMDhs en 2003 & 11,3 MMDhs en 2004
malgré le bon comportement de la TVA tant a
l'intérieur (24%) qu'a l'importation (11%).

BN

L’amélioration des recettes de la TVA a
l'intérieur s’explique notamment par I'importancesd

PYersements effectués par IAM et Barid-Al-Maghrib qu
.dtteignent 970 MDhs contre 497 MDhs a fin auvril

12003, soit une hausse de 95%.

Le recul des TIC est imputable aux tabacs
manufacturés (-16%) et aux produits énergétiques
-28%).
,(-28%)
i Les droits d’enregistrement et de timbre se
sont appréciés de 10% par rapport a l'exercice
précédent et ont été réalisés a hauteur de 47%.

379,REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES RECETTES

une 4 répartition des recettes fiscales selon les 16
SRg&ons est caractérisée par une nette prédongindoc
atfhnd-Casablanca et de Rabat-Salé-Zemmour-Zadusulg
NB0% des recouvrements sont effectuées en raisona de
concentration des grandes unités de productioriaies let de
services au niveau desdites régions

REPARTION GEOGRAPHIQUE DESRECETES FISCALES
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[-2) LES RECETTES NON FISCALES
e

r
Le montant desrecettes non fiscalesest de 4,5

MMDhs a fin avril 2004, soit le double de celui staté
hFdanée derniére. Ceci s’explique par les versemant titre
des monopoles, particulierement les dividendes gant
&AM ( 1,8 MMDhs) et de BAM (1,1 MMDhs) .

Les recettes non fiscales intégrent aussi legtescen
s8tj§nuation de dépenses dont le montant est deMVIHs,
provenant des plus-values sur adjudications pandason
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Avril 2003 L.F. 200¢ Avril 2004  Taux de réal
BAM 172 1 64¢ 1 28¢ 78
CDG 40C 0
ONT 2C 0
IAM 117( 178¢ 153
ANCFCC 40C 10C 25
OCP 20¢ 127¢ 211 17
AUTRES 24 75¢ 11 1
TOTAL 1 53( 567¢ 3 39¢ 60

I-3)_AUTRES ELEMENTS D'EXPLICATION DE
L'EVOLUTION DES RECETTES

Au vu des données provisoires arrétées a fin 2064,
lesrecettes bruteséalisées au titre des impots et taxes §uars
voie de réleq y compris la part des collectivités locales dian
TVA, l'impbt des patentes et la TU) ont atteint 2/iMDhs
contre 2,4 MMDhs a fin avril 2003 soit une augméotade
13%.

Ces recouvrements ont porté sur les émiss
antérieures a hauteur de 81%. Une telle proposierplique
non seulement par les efforts fournis pour recaula® anciens
réles mais aussi par la cadence des nouvelles iémgsglU et
Patente essentiellement) qui n'ont atteint leureaiv habitue
gu’a partir de mars-avril 2004.

S’agissant desdépenses fiscales afinulations +
restitutions ), elles ont augmenté de 47% par rdpio avril
2003 et ont porté, a hauteur de 74%, sur la TVASt

MDhs Fin avril 2003 Fin avril 2004
Total Ann Rest Total Ann Rest  Evol
TVA 606 219 387 780 359 422 29
IS 316 124 192 624 250 375 98
IGR 82 77 5 104 92 12 27
Autres 292 276 16 389 382 7 34
Total 1295 695 600 1897 1082 815 47

Il -LES DEPENSES

1I-1) LES EMISSIONS

Les émissions des dépenses imputées au budgetly
de I'Etat ont atteint prés de 48,7 MMDIssit un taux d’exécu
tion de 32% et une hausse de 11% par rapporhad&@aprécé
dente. Elles se répartissent en dépenses de fonetizent
(53%), de la dette (32%) et d’investissement (15%)

avr-03 avr-04

Emissions L.F 2004 Emissions taux Evol. structure
TOTAL 44 02¢ 150 64! 48 68. 32 11 100%
Fonctionnement 23 59¢ 81 04¢ 25 86¢ 32 1C 53%
Investissement 7 431 27 97¢ 7 10( 25 -4 15%
dont reports (8779
Dette publique 13007 41 62¢ 1571« 38 21 32%
a-LES DEPENSES DE FONCTIONNEMENT
Les émissions relatives aux dépenses

fonctionnement du budget général sont en hauss®depar
rapport a fin avril 2003sous l'effet de I'augmentation des
dépenses de personnel (7%) et de matériel (25%).

"2}

La hausse de 25% des émissions au titre du matétie
induite par le niveau des subventions et transfgripasse de
1,7 MMDhs a 3,0 MMDhs, soit un surplus de 1,3 MMdgas

OR&pport & fin avril 2003.

.b-LES DEPENSES D’INVESTISSEMENT

Le montant global des crédits disponibles au filne
budget d’investissement est de 27,9 MMDH dont 19,2
MMDhs de crédits ouverts par la LF et 8,8 MMDhgelgorts.

Ces crédits ont fait 'objet d’émissions a coneage
de 25%, soit un montant de 7,1 MMDhs réparti ente
subventions et transferts (5,2 MMDhs) et les psojeitiés
directement par les départements ministériels MIVDhs).

Les crédits prévus au titre des projets des mistén’ont
été exécutés qu'a hauteur de 15%. Par contre ciestés aux
subventions et transferts ont été réalisés a hade84%.

Millions de Dhs Avr 03 L.F. 2004 Avr 04 Taux  Evol %
1- Investissements directs 1439 12 561 1865 15 30
2- Subventions et tranferts 5722 15 413 5235 34 -9
a- Subventions & transferts 3059 6 484 2523 39 -18
sur Charges Communes
-Dette des Etablissements 1565 1531 1470 96 -6
Publics
-Augmentation du capital de: 0 960 0 0
établissements publics
-Concours divers 1311 3443 943 27 -28
E-Ristournes d'intérét & 183 550 110 20
risque de change
b-Autres subventions 2 663 8929 2712 30 2
(Ministéres)
TOTAL 7161 27974 7 100 25 -1

Les reports de crédits d’'un montant de 8,8 MMDhase@ntierement intégrés aux investissements
directs des ministéres
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11-2) LES INSTANCES

Le montant global des reglements effectués pardsor
a fin avril 2004 s’éléve a 78,7 MMDhs dont 57% e tde la
dette, 33% au titre du fonctionnement, 3% au ted'investis-
sement et 6 % au titre des comptes spéciaux dwirés

Reéglements Structure en %
Fonctionnement 26 235 33
Investissement 2436 3
Comptes spéciaux du trésor 4 860 6
Dette 45178 57
TOTAL 78 709 100

Les instances de visa et de reglement sont padeé2309 Mdhs
a fin décembre 2003 & 904 MDhs a fin avril 2004 soe
diminution de 1 805 MDhs. Ces instances concerpent 73%
les entreprises du secteur privé.

BENEFICIAIRES Afin Déc 03 Janv 04  Févr 04 Mars 04 Avr 04
| FONCTIONNE-
T 1488 3014 1373 498 370
-Entreprises privées 1055 1889 557 443 326
-Etablissements pu- 34 1125 816 55 44
blics
Il INVESTISSE-
MENT 521 499 2108 574 336
-Entreprises privées 335 282 869 396 207
EERIEEETETE (L T 217 1239 178 129
blics
Il COMPTES SPE-
CIAUX 700 424 550 588 198
-Entreprises privées 337 389 367 577 138
—I_Etabllssements pu- 363 35 183 11 60
blics

TOTAL 2709 3937 4031 1660 204

1I-3) LES DELAIS D’ORDONNANCEMENT ET DE RE-
GLEMENT

Le délai d’'ordonnancement, qui correspond a lépér
de courue entre la date de certification du seffaitest celle
d’émission de I'OP est en moyenne de 197 joueddlai
moyen le plus élevé a été constaté pour les OPamhdes
départements de la péche, de I'éducation natiodal€indus-
trie et des affaires étrangéres.

Quant au délai de réglement, qui correspond &t
de courue entre la date de réception de I'OP pardsorerie
Principale et la date de son réglement, il eshepenne de
46 jours a fin avril 2004 contre 79 jours un anaapant.

I -LES COMPTES SPECIAUX DU TRESOR

Au terme du mois d’avril 2004, les recettes des
comptes spéciaux du Trésor se sont établies a 11, 4
MMDhs , soit un taux de réalisation de 47% desipiéns.
Ces recettes concernent pour plus des 2/3 les esmdj#f-
fectation spéciale, notamment le compte “ la pla col-
lectivités locales dans le produit de la TVA”.

Pour leur part, les dépenses ont atteint 5,5 Md/Dh
soit 23% des plafonds de charges autorisés, eomeerné
les catégories des comptes d’affectation spédréo) et
des comptes de dépenses sur dotations ( 32% ).

Le solde des comptes spéciaux du trésor a fih avr
s’est établi & 5,9 MMDhs.

RECETTES DEPENSES
LFEO04 Avr04 Taux LE04 _Avr Taux
04
C.AS. 19 01¢ 7 99: 42 1901¢ 371t 20
C C
Part TVA des C L 818t  294¢ 36 818t 1701 21
. . 181 67t 37 181 861 48
Soutien p. alim.
C
Fds spécial routier 207 i 2/ 2 ¢
C
Fds dév. agricole 60C 45¢ 77 60C 60 10
Fds. Equip. Lutte contre 567 25C 44 567 0 0
chom
Fonds remploi domanial 697 16€ 4 e e E
509C 2927 58 509C 106(C 21
Autres
CPTES DE PRETS 33¢ 101 3C 18C 13 7
Dpses sur Dotations 468] 329 7C 4681 173( 37
A.D.N 4600 326¢ 71 4600 173C 38
AUTRES CST 8 0 0 70 20 29

IV-LA DETTE PUBLIQUE :

IV-1) DETTE BUDGETISEE

A fin avril 2004, les recettes d’emprunt se sont
élevées a 25,5 MMDhs et ont été réalisées a had&evo%.
Elles sont composées essentiellement de la dédtecinre
(98%).

Les dépenses en amortissements de la dette publique

budgétisée ont été réalisées a hauteur de 28%réfits
ouverts a ce titre, soit 6,4 MMDhs réparties aaaide 2,4
MMDhs pour la dette extérieure et 4,1 MMDhs paudétte
intérieure

RECETTES DEMPRUNT LF 2004 Avril 04 Taux Réal.
Total 36 580 25528 70
Extérieur 4 78( 407 9
Intérieur 31 80( 2512 79

Les charges en intéréts de la dette directe dsof,ré
s’élevent, pour leur part, a 6,7 MMDhs dont 88%itta de
la dette intérieure et sont en progression de 6tgmort a
fin avril 2003.

TGR—Bulletin mensuel de statistiques des finances publiq

- Avril 2004-

29/04/13 15:34



Millions de DIs
Millions de Drs Avril 03 LF 2004 Avril 04 Réalen % Evolen %
TOTAL
L] 1417¢ 41627 15711 38 11 | Dette extérieure
Dette intérieure
Amortisssement 7797 23998 8949 37 15 dont :
Adjudications
D. extérieure 512 8362 2867 34 -44 E.Oblig & Conv.
Emp. Nationaux
D. intérieure 2 67( 15 636 6 082 39 128 BT & 6 mois
Jeunes Promot.
Intéréts et Commissions 6 37¢ 17 629 6762 38 6 Prog socio-écon.
Autres
D. extérieure 1267 3081 798 26 -37
D. intérieure 511 14548 5964 41 17
1V-2) DETTE HORS BUDGET
Les opérations de la dette extra-budgétaire atsates 4
premiers mois de I'exercice ont généré un fluxnégatif de
13,5 MMDhs en raison:
1) du flux net négatif de 14,5Mahs dégagé par 13
dette intérieure et résultant essentiellemenbgésations réali-
sées sur le marché des adjudications (so2sans).
2) du flux net positif de 1 041 MDhs degagéle-
ment par la dette extérieure hors budget .
Dette extra-budgétaire Recettes Dépenses Elux
TOTAL 16 01¢ 2947¢  -13458
A-Dette Intérieure 13 59¢ 2809¢  -14499
Bons Adju (=ou< 2 ans) 11 122 25 61! -14 492
Bons du Trésor a 6 mois 2 47¢ 2 48: -7
B-Dette Extérieure 241¢ 137¢ 1041
Crédits Fournisseurs étrang. 503 20€ 295
Aide Balance des Paiem 0 0 0
Blé Francais 20 94 -74
Blé Américain 0 27 -27
Fonds monétaire arabe 0 58 -58
Comptes rééchelonnement 1 84¢ 991 855
Fonds Ispano Marocain 50 0 50
IV-3) ENCOURS DE LA DETTE PUBLIQUE
L’encours global de la dette du Trésor est delfer
de 303,2 MMDhs, dont 71% au titre de la dette iatée qui
enregistre une légére augmentation de 1% par ragaior
décembre 2003.
Les bons du trésor émis par voie d’adjudication
représentent a eux seuls, 94% de I'encours dettia de
intérieure et sont en hausse de prés de 3% paontapfin
Décembre 2003.
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