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Des recettes de 28 MMDH ef des déperses de 35 MMDH
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Finances publiques

14,6 milliards de dé¢ficit budgétaire a fin février

Lexécution de 1aloi de Finances 2015 fait ressortir une ameé-
lioration des recettes ordinaires de 5,3% a 28,9 milliards de
DH et un recul des dépenses ordinaires de 1,7% a 35,07 mil-
liards. soit un déficit budgétaire de 14,6 milliards a fin fé-

vrier 2015.

Les receites
ordinaires se
sont accrues

de 5.3%
28,9 milliards
de DH. au
moment ou
les dépenses
ordinaires ont
baissé de 1,7%

a 35.07 mil-

liards.

e déficit reprend ses droits dans
I les finances publiques. Aprés un

mois de janvier euphorique otiun
excédent budgéaire exceptionnel avait
é18 enregistré, le mois de févrer a été
margué par un retour de la spirale dé-
ficitaire. C'est ce qui ressort du dernier
bulletin mensuel de statistiques des fi-
nances publiques publi€ par la Trésore-
rie générale du Royaume (TGR),
Certes, les recettes ordinaires ont fait
mieux en [évrier, ‘en affichant un ac-
croissement de 5.3% a 28.9 milliards
de DH, mais les dépenses ardinaires
onl baissé a un rythme moins acceniué
(-1.7% a 35.07 milliards). Ce qui Sest
traduit par un solde budgétaire défici-
faire de 14,6 ‘milliards a fin février 2015,
contre un déficit du Trésor de 15,1 mil-
liards une année plus o1, soit 500 mil-
lions de moins, selon la méthode de la
comptabilité de caisse appliquée pour le
bulletin statistigue de la TGR.
Lexécution de la loi de Finances 2015
fail également ressortir une améliora-
tion du solde ordinaire, que l'on peut
qualifier d'épargne de 1'Etat. 11 a 616 ra-
mend d'un déficit de 8,2 milliards a fin
février 2014 a 6,2 milliards au terme de
février dernier,
Les stanstiques de la TGR montrent,
toutefois, que la progression des re-
celtes ordinaires renferme des évolu-
tions assez contrastées.
Ainsi, au moment o la fiscalité do-
mestigue est bien orientée, avec des
rentrées d argent pour le Trésor en aug-
mentation de 6,2% a 16.9 milliards, les
recettes douanieres ant chute de 14,3%
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Les €missions de la compensation repartent a la hausse, affichant une progression de 12,7% a 3.7 milliards de DH.

a 7,6 milliards. La fiscalité domestique
a ¢lé tirée notamment par les recetles
de I'imp®t sur les sociétés qui se sont
accrues de 15,8% a 2,3 milliards, par la
A alintérieur (+8,1% a 4,1 milliards),
les droits d'enregistrement et timbre
(+5,7% a 3,65 milliards) et I'impdt sur le
reventl (+2,6% a 6,72 milliards).
La TGR rappelle que les recettes de la
TVA a linérieur avaient affiché une
baisse de 10,8% a fin fevrier 2014 et pré-
cise que celles enregistrées a fin février
dernier tiennent compte de rembourse-
ments pour un montant de 511 millions
de DH contre 473 MDH a fin février 2014.
Concernant la baisse des recettes doua-

nigres, elle est due notamment a la
conireperformance de la taxe intérieure
de consommation (TIC) sur les produits
€nergétiques (-29,5%) er de la TVA a
limportation (-10,9%). Par contre, les
droits de douane ont progressé de 3.3%.
La TGR releve également la régression
de la TIC sur les tabacs manufacturés
{-4.4%) et/la hausse des recettes non
fiscales (+173,2%) «du fait principale-
ment de la réalisation de 2 milliards au
titre des recettes en atténuation des dé-
penses de la dette contre 169 MDH 2 fin
février 2014», explique-t-elle.

Core dépenses ordinaires, leur repli ré-
sulte d'une baisse de 1,7% a 18,6 mil-

liards des dépenses de personnel et de
9,3% a 3,2 milliards des charges en inté-
réts de la dette, conjuguée a une hausse
de 121,7% a 3,7 milliards des émissions
de la compensation. La baisse des inté-
réts de la detie est, tourefols, a nuancer,
puisque, explique la TGR, un montant
de 474 MDH dont la date d'échéance est
le 28 fevrier 2015 n'a été paye que le 2
rmars 2015, jour ouvrable suivant.
Les dépenses d'investissement sont
Cgalement en baisse (-2,3% a 12,4 mil-
liards), en raison notamment du recul
des versements aux comptes spéciaux
duTrésor. w

Lahcen Oudoud
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Recul du déficit budgetalre en février

oIl s mé!ahliil-i,ﬁmllhards
de dirhams

» Hausse des recettes de I'IR. de
I'IS et de la TVA a l'intérieur

» Chute de I'IR sur les profits
immobiliers de plus de 20%

LLitoire amétiortion dudéhicii
budgétaire 4 fin février 2015, Cet indicateur
scruté de prés ef que le gouvernement veut
ramener & 3,5% en 2016 s'est établi a 14,6
milliaeds contre 15,1 milliands de dichams
un an aupargvant. L'effort d'économie au
niveau des charges de fonctionnement a
surfout concemé les dépenses de matériél,
lesquels ont baissé de 10,3% s'établissant
4 7,9 milliands de dirhams. En revinche, les
charges communes sont en hausse de 18.5%
sous 1'effet de la ion. Celleci a
pris 12,7% passant i 3,72 milliards de di-
rhamis. Méme si la subvention du gasoil. du
supercarburani et du fuel mdustriel a éte
niie 4 souteniir certains produits stratégiques
commie le butane.

Les statistiques de la Trésorerie Géné-
rule du Rovaume révélentaussi une diminu-
tion de 2,3% des dépenses d'investissement:
12,4 milliards de dirhams a fin février 2015
contre 12.7 milliards comparativement 3 la
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recettes non fiscales de 173,2%

mwm»wm;namamaﬁumam
de 5,3% Un résultar aribué & la hausse des impits directs, des droits de douanes et des

Miset 2015
milliards de DH) g

:

ot de In TIC sur les produits énergétiques

Les recertes fiscales ont baissé de 1,3% d fin février sous 'effet d'un recul de la TVA & I'impart

méme période que I"année demére. Le laux
de réalisation du budget d"investissement
prévu cette année est 4 22%, Les charges
en intérét de la dette ont égalemient baissé
de 9.3%. Ce qui sexplique par un recul de

-mmm@ammﬁnum
extérieure et de 9.4% pour celles de la dete:

mtérieure. Un montant de 474 millions de
dirbams dont F date d'échéance était fixée
au 28 fyner 2015 n'a ét¢ paye qu'en mars.

A fin février 20135, les receties ordinaires
€taient en hausse de 5.3%. Elles ont éi¢
consacrées en grande partie (64.3%) aux
diépenses de personnel, aux dépenses de ma-
tériel (33,3%) et aux changes en intéréts de
la dette (11%). D'ailleurs, une partie des dé-
penses ondinaires cf 1a lotalité des dépenses
d'investissement émises ont éé financées
par le recours & 'emprunt,

L'amélioration des recettes ordinaires
est surfout altribuce & un accroissement de
6,2% de la fiscalité domestique. Dans Je
détail, I'IS a pris 15.8%, I'IR 2.6%, la TVA
a I"intéricur 8,1% et les droits d’e :
trement et de timbre 5,7%. Les recettes de

.| I'IR proviennent surtout des retenues a la

source sur les salaires et non sur les profits
immobiliers qui ont ehuté de 21,9%, soit
lsﬁmﬂﬁmmdﬁhmmwﬁs.&qm
gue connait ce secteur.

La hausse des recettes de s TVA 4 I'in-
téricur indique une reprise de la consom-
mation et ce, sachant guun mantant de 509
millions de dirhams de remboursements a
Bl operé.

D leur cOI&, les receties douanidres ont
reculé de 14.3% en raison sunout de la TVA
aTimportation (-10.9%) et de 1a TIC sur les
produits énergetiques (:95%). 1effet de la
baisse du cours du pétrole se fait sentir. J

K. M.

Pour réagir i cet article:
courrier@leconomiste com
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A fin février, un déficit ordinaire du Trésor de 6,2 MMDH
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En comparaison avec la méme période en 2014, le mois de février 2015 fait apparaitre une
amélioration de la balance ordinaire du Trésor avec un solde négatif de 6,2 MMDH contre un
solde négatif de 8,2 MMDH.

Ces chiffres figurent dans le dernier bulletin de la TGR, la Trésorerie générale du Royaume.
Attention, ces chiffres ne sont qu’un instantané. On ne peut pas se baser dessus pour
imaginer ce que sera l'année 2015, car ni les recettes ni les dépenses ne sont linéaires.

Des recettes en hausse

Les recettes ordinaires se sont établies a 28,9 MMDH contre 27,4 MMDH a fin février 2014,
en augmentation de 5,3%. Cette augmentation résulte de la hausse des imp6ts directs de
5,5%, des droits de douane de 3,3% et des droits d’enregistrement et de timbre de 5,7% et
des recettes non fiscales de 173,2% (due a une hausse des recettes en atténuation des
dépenses de la dette de 1831 MDH).

Les recettes fiscales ont Iégerement diminué de 1,3% résultant de la baisse simultanée des
recettes douaniéres de 14,3% soit -1,3MMDH (baisse de la TVA a I'importation et des TIC
énergétiques) et de la hausse de la fiscalité domestique de 6,2% soit +981 MDH (recettes de
IIR en hausse de 2,6%, de la TVA intérieure de 8,1% et des droits d’enregistrement et de
timbre de 5,7%). La TVA intérieure poursuit sa baisse ce qui trahit un recul de la
consommation.

Il ressort de la structure des recettes pour le mois de février 2015 que la TVA représente la
premiere source de recettes ordinaires, soit 30% de celles-ci (8.652 MDH), suivie par I'impot
sur le revenu, soit 23% des recettes (6.726MDH), et les droits d’enregistrement, soit 12,6%
(3.652 MDH).



Le taux de couverture des dépenses ordinaires par les recettes ordinaires a été de 82,3%
contre 76,9% un an auparavant et fait ressortir un besoin de recettes de 18,58 MMDH.

Une progression des dépenses liée aux charges de la dette

Les dépenses ordinaires ont progressé de 14,6% a fin février 2015, en hausse de 58 MMDH.
Cette hausse est la résultante essentiellement d'une augmentation de 146 % des charges de
la dette budgétisée (augmentation des remboursements du principal de la dette intérieure de
8,3 MMDH).

Les dépenses de fonctionnement ont enregistré une diminution de 1% par rapport au mois
de Février 2014 pour s'établir a 32,1 MMDH.

Les dépenses de personnel se sont établies a 18,6 MMDH en baisse de 1,7%. Les dépenses
de matériel ont diminué de 10,3% pour atteindre 7,9 MMDH a fin février 2015. Les charges
communes ont progressé de 18,5%, s'établissant a 5,7 MMDH en raison notamment de la
hausse des émissions au titre de la compensation (a 3,7 MMDH, en hausse de 12,7 % par
rapport a février 2014).

Les dépenses d'investissement se sont établies a 12,7 MMDH contre 12,4 MMDH I'année
derniére a la méme période.

Les comptes spéciaux du Trésor dégagent un solde positif de 4,1 MMDH

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor ont atteint 18 MMDH contre 18,75 MMDH
I'année précédente a la méme période.

Ces recettes tiennent compte des transferts recus des charges communes du Budget général
d’investissement de 7,4 MMDH et d’une recette de 1,6 MMDH au titre de I'amnistie des
changes.

Les dépenses des comptes du Trésor se sont établies a 13,9 MMDH dont 7,6 MMDH au titre
des comptes de dépenses sur dotations.
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Resume / Extrait

A fin février 2015 et en comparaison avec la méme période de 2014, I'exécution de la loi de finances,
sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, laisse apparaitre les principales
évolutions ci-aprés :

- Une augmentation des recettes ordinaires de 5,3%;

- un taux d'engagement global des dépenses de 28% et un taux d'emission sur engagements de
66% ;

- des dépenses ordinaires émises, en baisse de 1,7%;

- des dépenses d'investissement émises sont en diminution de 2,3%, passant de 12,7 MMDH a fin
février 2014 a 12,4 MMDH a fin février 2015,

- un solde ordinaire négatif de 6,2 MMDH ;

- un déficit du Trésor de 14,6 MMDH.

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor tiennent compte de la rentrée durant le mois de
janvier d’un montant de 1,6 MMDH au titre de la contribution libératoire sur les avoirs et liquidités
détenus a |'étranger.



24 Mars 2015 (p.4)




