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Finances publiques

~Le déficit budgétaire s'allege de 7,2 milliards
a fin mai

¢ deficit budgétaire poursuil
L son allégement. Ay terme

des cing premiers mois de
annde, i g'est atténnd de 7,2 mil-
liards de DH, s'érablissant a 25,3
milliards, selon la Trésorerie pé-
nérale du Rovaume. Le solde or-
dinaire s'est également améliore,
passant de -11,3 milliards 3 -6,7
milllards. Cette évolution est due 3 une hausse de 3,0% des
receties encaissées, se chiffrant a 82,15 milliards et un recul
de 3% des dépenses émises (88,80 milliards). [langmenta-
tion des recettes ordinaires s'expligue par la hausse des droits
de davane de 7,1%, des droits d'enregistrement et de timbre
de 10.5% et des recettes non fiscales de43,6%, conjugude a 1
baisse des Impois directs de 2,4% et des impdts indirects de
0.7%: La balsse des dépenses ordinaires estdue, quam a elle,
notamiment ai repll de 29,9% des émissions de la compen-
sation (9.34 milllards), au moment les dépenses de person-
nel ont stagne (-0,1%) et les charges en (ntérées de la dette
ont progressd de 11.7%.
Pour les dépenses d'investissement, elles ont décru de 5.2%,
se situanta 24, 3 milliards a fin mai 2015, » L0,
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Finances publiques
Les recettes fiscales
decrochent

1 m:cuesdouum Tes. U1
41;5’. AVEC UD rm [ |m t-rr_auun

I asituation des Finances pubitigues a
inmal dernier sgl margise par une
evoliilion contnisiee. AU moment oh
les roceties fis@les (72,01 millards do
LY tont du surplace, accusant méme
the |dgere baisse (=0,1%), les recetes
non flscales senvolent (3,6% 3 9,04
tilbiards)
1La baisse des recoltes [iscalss est stiri-
buee essentlellement aux ympots di-
redts ( 2.4%) au moment of le el
desireceties des impdis indireces a éié
dantenu a 0,7 %.

Par contre, led drolts de douane ont
apgmente de 7.1% et les drols denre-
gistrement et de timbre de10,5%, selon
lastiuanon des charges el ressources fdu
I'més0r arrdide § fn mal 2015 par la Tré-
soreregenérle di Rovaume (TGR),
Dan ces statistigues. 1'on releve tou-
tefnls cne les weeites donandéres on
plobalement balsse de 1%, aved notam-
mant un yapli dela TVA & "Tmperiaritn
(=4, 4%,
Elles [ent ressontir Sgalomont uh ac
craissement ces recettes de la TVA 4
TiAtéricur (4, 1% a 8,7 milliards), sa
chant eu’y fin mal 2004, elled avalent
cliregisae une babsse de 12,.1%;
Saglssant de la hausse des receties non
fiscaies, clle est due pencipalemen
aux recettes de moncpelcd gqut ong pro-
gressE de 88U a 4.2 miillards et ces
tecettes on' atléntmtion des dépenses
de ladettegiil s «ont élevées 32 Lmil-
| Hards e 962 nillivns e DH a8 jin
smal 20k Ilest 2 noben gue 1es recettes
de monapoles Lennsil compre e la
retitrée de X milliards suite 3 altribu-
tom des Heendes 4t w LA,



Les recettes de m(mﬂpole renflouent le Trésor

* 2 milliards de DH drainés par
les licences 4G

= Sur 2,2 milliards de DH versés

par les entreprises publiques,
un milliard provient de FOCP

= Légére hausse des rembourse-
ments TVA

UNE petite manne pour le budget
de ["Etat: 2 milliards de dirhams versés
par lzs opérateurs télécoms pour 'acqui-
sition des licences 4G, Une recette ex-
eq:nameﬂemuwmtaﬁmemerleempe

de monapoles et participations
42 rmllma:ls de dirhams & fin mai). Plus
de la moitié des recettes inscrites sur ce
compte proviennent des étublissements
et entreprises publics: un milliard de

24 juin 2015 (p.13)

|||"|‘

wmmﬂmmmmm- Tecettes se sont &ablies a 8,7 milliards de

par une hausse des droits de douane
7.1% et de la TIC sur les produits éner-
gétiques de 2,5%. En revanche, la TVA
& Mimportation s’est contractée de 4.4%.
Cela est dii A la baisse du cours du pé-
trole qui se traduit par une TVA en moins.
ainsi qu®un 1éger repli des importations:
des autres produits. La TIC sur le ta-

 Couverture des dépenses par les recettes ordinaires

Enmillions de DH

tmmm

dirhams est versé par I'OCP sur deux
* milliards inscrits dans 1a loi de finances
2015, 430 millions de difhams par Bank
AN

ib, 300 millions de dirhams par

‘bae (-2,4%) et sur «les autres produitsy
(-5.3%) décroche.
?m{rmz}t la consnmmman de tabac,

I'ONDA, 250 millians de dirhams par gnificative

Marsa Maroc ¢t 100 millions de dirhams &t

lespemwemenlpar['me! I'Office
dachmgtx
L'amélioration des recettes non fis-
cales (+43,6%) tient aussi-a |'accroisse-
ment des recettes dues a la restructuration
«de la dette, Celles-ci ont atteint 2.4 mil-
. Sur les cing premier mois de Pannde,
les indicateurs poursuivent feur progres-
smnetlepmd‘unassamlssemeutdeh
situation budgétaire pourrait étre atteint.
Les recettes ordinaires sont en hausse de
3.6% contre une baisse de 3% des dé-
pens%ordmmes Le déficit du Trésor

. produits de la contrebande.
A fin mai, I'impét sur les sociétés a
égaianentmmqnélem -9.2% de re-

«cettes. L'année derniere, la cession de la
Centrale Laitiére et d'une partie du capital

“de Maroc Telecom était & 'origine de ren-

rées exceptionnelles.
Delansodﬁs,lesmmdel‘mm
toujours sur un trend haussier (+5,9%).
Une angmentation qui provient en par-
ticulier des prélevement sur les salaires
puisque les recéties de 1R sur les profits
umnobibm someabamede lﬂ,B%.Ce

sest done réduit passant & 25,3 milliards

de dirhams contre 32,5 milliards 4 fin mai
2014,

MAlmtincwamM%.emﬁmmm
ainsi une reprise de la consommation; Ses

- dirhams, un chiffre qui tient compte des

- remboursements pour un montant de 1,75

milliard de dirhams contre 1,68 milliard

1'année demniére.

Les dépenses sont marguées par la
baisse de la compensation (-29.9%) et la
‘hausse des charges de la dette budgétisée
(20,8%) sous I"efTet d’une hausse des
remboursements du montant principal:

|

21.2 milliards de dirhams & fin mai 2015

contre 16,7 milliards |'année derniére. De

‘méme, les dépenses d'investissement ont

reculé de 4,4%....ce qui est loin d’étre un

bon signe. O .
Khadija MASMOUDI

Pour réagir a eet article:
courrier@leconomiste.com
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Linvestissement en baisse malgré la reductmn
de la compensation
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A fin mai 2015 et en comparaison
wveclnmérne période de 2014, lexécution
de i Joi de finanges, surla

lgse des rmﬁes encaissées ot des

tahaos mmfnctmést I.l%i &_tmwm
TIC(-5,3%)

- ﬂllzs 06% de In
fiscaliré ~92%), IR
(+5,9%), WPWW (4 118), droits
di et timbyre (+10,5%) et

st defetrd (-17,6%)

avalt ens

é

“MMDOH un an auparavant, €n hausse de
4,19 ol 339 MDH, sechint quh fin mal ba]sscde;l!ﬁxéwlmdehd!mimtbnd:-

ik i
lessentiel par le fukque 2014 réalisation de 4.2 MMDH qu titre des

s '-'Ix'amdgde recettes  recettes de monopoles contre 420 MDH
s lides potamment @ I un an aupamvant ¢ de 24 MMDH
de la Jentrale Latibre et 4 IS au) titre des recettes en atténuation: des

' '-mtcmihmi lbecasion de I dépenseside la dette contre 962 MDH & ;

m&’mmﬂuw:lem fin migl 2014, Les recettes de menopoles,

tiennent ‘de In mentnée de 2

Les. recettes de la “IVA & Fintétieus. MMDH suite & Tattribiition des licences
ont ¢ de B7 MMDH cortre 83 4G,

Les ¢ ordinaires émises, &n

2014, elles avaidn eniregisiré une baisse  29.9% dés émbsstons de I compensation
de 12,1%, ou -1.147 MDH (83 MMDE ct de 0,5% des sutres biens et sérvices,
i fin-mpd 2014 cortre 9.5 MMDH & fin - conjignée & [ugmentation de 0,19 des
vl 2013), Ges recettes tiennent comple  dépenses de personmel et de 11,7% des
de remboursements paur un montant de  chiarges én intéréts de b dete;

1756 MIDH & finy mad 2015 contre 1,688 Les dimvestissement émises
MOE 3 fin mai 2014,

16,9% des.

en diminution de 5.2%, passanit de 25,6

MMDH & fin mal 2014 4 24,3 MMDH
& fin mai 2015 en ritison de [a bilsse de
COMUMLTIES.

Le solde u:&l'naire du Trésor gst
négatif de 6,7 MMIH contre un solde
négatif de 12,3 MMIDH Ut an aupsravant

~ Le dificit du 'ﬁémr& sétablit & 25,3
MMDH, compte tenu uaanwepwiuf
de 57 MMDH dégagé
spégiaux du hémr (
déficit dus Trésor de 305 MMDH a fm
maiZDHmnpmmd'mmHepmmf
de 504 MMIDH ¢ parlesCST.
Les recettes des compies spiciayx
du Trésor tiennent compte de Ia renirée
durant lo mois de janvier dun montant
de 1,6 MMDH ay titre de lncontribution
libérataire sur les avoirs et liquidités
detents A leringer.



{LIS et I'IR sur les profits immobiliers en baisse,
respectivement de 9,2% et 10,8%

& sithmtion des 8 ressonmes
W Tresor arrbtée & fin mai 2005 T
uppuraitre  une  housse dev  rocettes

' 1t abnst un solde ordinaire négati”
de 67 MMDH,

Compte tenu  dun ! bedin. de

ﬂlmt'm'wnf

memnlﬂmuimumﬂnbuﬁ'
&Eﬂlﬂ MMUH  contre 79,3 MMIJE
a mal 2014, en augmentation
36%. Ceci $explique par lo hausse des
droits. de douane de 70%, des droits
deniregistrement et de timbre de 10,5%
el t.!u recettes non fiscalis de 43,6%,
A I baisse des impots divects de
z,damdnsjmp‘sm[udirmduum
Les recettes fiscales ont &8 de 72
MMDH contre 72,1 MMDH 4 fin i
2014, en baisse dit 0,100 -850 MDH.
L¥volution des necettes fiscales nisulle
de Ia bisse des recettes doyaniéres de 1%
et de la hausse de la fscalite domiestique
e 0,6%.
les recettes douanitres (droits de
dogane, TVA & T e TIC
sur les procuits énerge Jiott été de
mmmni&nmmswm
MMDH un an adparavant, en baise

.............................................. Wimsend

de 1% ois -231 MDHpnrrtihlr
pivedL i i mad 2004
Les recettes des dmits de  douane

reulistes & fin mai 2015 oot steint 3,3

MMDH comtre 31 MMDH un an
auparavant, soit une hausse de 7,1% on
#2149 MDH.

Les recettes provenant de ki TVA
a Timportation se sont émblies 4 13,1
MMDH & fin mai 2015 contre 137
Mhm&ﬂumﬂmlé.cumgktmuﬁm
une diminution de 4.4% ou -598 MDH.
La TVA air ks Energetiques: a
enregistré une baisse de 19.7% et colle

sur les autres produsits wie diminution de

0,2%.

La TIC sur les produits énergétiques a
atteinl 6 MMDH caontre 5.9 MMDH, en
nugmntation de 2.5% pai mpport § won

ni'mudc&nmaimunuﬂal MDH.
Lﬂ&czﬁurhﬂh&umﬁtmde
calig ummuql.le scosont étublies
i-ﬁ,‘? MMDH'& fin i 2615 contre
455 bﬂbﬂﬁﬂ&ﬁn mat 2014, solf e
MW-E-WMIJH.
Les recettey de [ stir s socidtés
améﬂdelat,smmuaﬁnmums
contre 16,1 MMDH un ain aigardvant,

.mﬁmhmndemm-ljm

Lat baisse des recettes de 15 st

pour lessentiel par le fuit que Fannée

2014 wvadt enregistrd 1o rentrde de recittes
exceptionnelles Héed notamment 4 la
cession de la Centrale Ladtitre ot 4 118
peten & 14 source & Toceasion de | cession
dune partie du capital de Maroe Téécom.

Les fecettes de IR 3 fin mai 2015 on
eriregistre une atgmentation de 5,.9% par

mipport Jeor niveauy & fin mai 2004 (149
MMDE contre 14 MMIDH), provenant
Eﬂwh]hédflmrﬁmihmrmwlu
sl

Jes recettes de PR str profits
immobiliers ont unediminution

e 176 mewwtﬂwm de
| 20, s -10,8%.

Les recenies de IR pr&hvt par 'l
Ditection des D (e Personnel
(DDP) relevant de la Trésaretie Géndrale
?;@Wmammmae

Lies recettes pénéées par la TVA &
l'll‘l‘l!fhufiﬁnmai!ﬂﬁieméhhﬂu
38,7 MMDH contre 83 MMDH un an
nuparavant, soll une augmentation de
M*Hwﬂi?h{m-hlﬂmm&!m
2014, elles avalent ¢ une balsse
de 12,1% ou -1,147 MDH (8,3 MMDH
4 fin mai 2014 contre 95 MMDH & fin
mad 2013), ﬂuwﬂmwlw
&Mmmmﬂmﬂ&

1756 MIDH & fin. mai 2015 contre 1,688
.Mﬁﬂhﬁnmﬁmld;

it des droits de
Ihulgiﬂrdﬂmi dhu timbre ont 66 de 7,1
MMEH & fin mai 2015 contre 6,4 MMDEH
un an auparavanl, soit une hsusse de
1L5% ou +670 MEH.

Les  autres directs ot
enmgistne une baisze de 14/19 provisint
notamment de lo diminttion de 17,6%
dees majorations de retard.

(p.5)



Lencours de la dette intérieure en hausse de 5,2%

]_rmdm o o invesiszament amises au

i Biclgst pénéral sa som @obilles  comptes
4 234 MMBY & fn mall 2015 conte

24,5 MMDI* N gupaITvan], sar
o 4,45, en raian oo o
bmhsedesdmgasmm |69%
Les  diépenses . dinvestissemont
tienneént  compite da verkenient  awx
compies spéciuux du Trésor dun
montant: de 83 MMDH contre 94
MMDH & fin mai 2014,
: de la structure des
dépenses du budgel pénéral entre fin

m:&:dammumsftummﬁr.
nnehaumdkhpmdudéymd:-
personnel, de matériel et des intérdts
delldcm.mujugu&hmbﬂm'dcla'
des dépenses dinvastissement et des.

émissions de la compensation.

Les recettes des comptes d
"Trésar ontaticint 34 MMDH.
tiennent compte des transferts recus dex
charges communes du budger généra.
d'investizsement pour 8.3 MMDH ¢t de
la repzrée durant | mdid:jm’mkrzﬂl‘
d'ine recette die 1,6 MMIDH ay sitre dé ls
etintribtition ibératoire sur'les avoirs e
ﬂqulﬂh&dﬁmmﬁw

Les dépenses émises ont @€ de 28

& eoefles

MMDH, dont 19 MMDH au titre des
: dalfectation speciale (CAS),

Le solde de lensemble des compies
spécinu du Trésor séve 86 MMDH,

A fin mai 2015, les receites des

services de TEtar gérés de manidse

dutonome ant &8 de 842 MDH contre

Ewmuﬁnmmlk.mhiﬂwde
6%

Les dépenses ont été de 449 MDH
gontre 512 MDH & fin mai 2014, en
dimiaution de 12,3%,

&&nmﬂ]ﬂl&%mﬁl&ﬂdﬁ:ﬁm'
ont ¢ réalisées 3 hauteur de 404%
des prévisions de |z lof de finances, les
dépentes ordinaires ont &é exdeutées

pour40% et les dépensesdinvestissernent
ontéé émises pouy 43.2%,
Sar la base des recettes enciissées

¢t des dépenises émises, la situation des

charges ¢t ressources du Trésor dégege
un ddfioit

eﬂezs.ammui-
firs i 2015, contre un déficit budgétaire

de&:,smmaunm
Le mantant des ordres de
en cours de visa et de

baisse de 5,2 MMDH.
Compte fenu  dun besoin de

viﬁmm:ia e
de 706 MIDH A Ao mal 2015 contre 5.9
Mmﬂi fin décembre 2014, solt une

financemant de 30,5 MMIDE contre uny

besoin de financement de 34,7 MMDH &

fin mai 2014 et d'un flux net négatit de 2
MMDH dui finnncement extérieur contre
un flwx net négatif de 3.5 MMDH un an
auparavint, ke Trésor a eu recours i
financement intérieur pour un montant
de 325 MMDH contre un recours au
financement intérieur de 382 MMDH &
fin-mni 2014,

A fin mal 2015, l finascement
m&ifmaébénépﬂfde 2 MMDH en
raison du remboursément du prindipal
de 1a dette extérienre pour 39 MMDH

contre des tirages de 1.9 MMDH dont

13 MMDH de la BHED
MDH auprés de la BAD.

Le financement intérfour résulte
notamment :

< du retours A manché  des
adjudications pour un montant net dc:
Ln.smmrﬂmmla,smmrmnm

auparavan
@umwmmmz
14 MMDH contre une i
3MMnmdﬁsamzm4.

e (e
disponibilités du Trdsor
Al-Maghirib pour 120 MDH contre 190
MDH a fin ma 2014,

< 533

Les dépits su Trésor ont atteint 51,4
MMBH & fin mal 2015, en haussge de | 4

« MMDH par rapport & leur piivieau de fin'

décembre 2004,

Les disponibilités du Trésor auprés de
Bunk Al-Miighrib ont éé de 2.2 MMDH &
fin mai 2015 contre 2.1 MMDH en début

dexercice, cm:pttmudemmmk
900 MDH effectues en niai 2015 et dont

le'remboursenient Wintervient quen juin,

quen
Selevant 4 450, 1 MMDH, lencouyrsde
I dette intérieure estien hausse de 5.2%

par rapport & soa nivean ) fin décembre

lie reeoirs du

2014, Cect sexplique par

Trésor au marché da adjudications
powr pn montant net de 19,5 MMDH,

pour
un montant net de IESMMM)H un an
auparavani, résultant mm:pﬂum:
pour 62,7 MM DH et de remboursements
pour 46,3 MMDH.

A fin mai 2015 et dans le cudre de

le Trésoe a procédé 4 des opérations
des  déchange de bans, en vue de réajuster le

profil de ta dette,
Ces
mmmmh.l:dc 7.9 MMDH,

optrationts ont porté sar un

(p.3)



(p.5)
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LA VIE[EED

26 juin 2015 (p.6)

T
14,8 milliards de DH

C'est le montant des recettes de l'impot
sur le revenu a fin mai.
Il est en hausse de 6% sur un an.
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La dette intérieure en hausse de
9,4% a 450,1 milliards de dirhams

£ defioit budgeteite
poursuit s5onsrend
baigsier Selon les
projecticne do Banlk
AlMagih, [ devrait sessdr
tir autonr de 4,3'% 5l tite de
Vannée 2016, Vee Hévohition
dndafieit budgataire & finme
2015; cetob|eatit seirplagize
pliss querealiste el e niveau
pourncic mame torber plua
bas. En effst, selon Jes don-
ness de Ja  Tresorene
Gaugale iy Royduis (TGR)
& finmal 2015, 5 ce n'ast pas
enicols @ mpsiss fant atten.
dus au niveau Hes-1eceties
bududiaites, 1 Etbt srava tous
de méme a remes les dep=n-
See avec unimpact positif s
Iedeheit budgetaira.
Lis regeites triinalrss nlons
git: que de +3,0%. Catte o=
gresmon resulty de 'evelu-
tion dirergentedes differanis,
pes d'Imeots
D'&bard, 165 recetles liacdes
ons stagme (-0,1%) & 7202
millarde d= dithame 8 les
droils d'erregistrement e:
de timibre =t les cioils de
daonane ont pregressé de
Tespectivement 10.5% 4 7.06
miliardsde diliems et 7, 1%
43,3 milligeds de dlilenrs,
Ios i pdts indirects ntlege-
rement cecule de -0,7% &
31,66 mulliards de dirhams,
el s luiplls didcls ont
baisge de -24% & 30!
milliards de dithame.
Al mIVERL des  IMPoOLs.
direets, op oote e fotte
baisse des raceftes ce
TImogt sur les Somietas (18)
de S2% 2 146 milliards e
diriames, Selon 18 TG, Wd
baisse des etettes de 115
s'explique pour l'sseential

pat le falt qua V'annéa 2014

avall enrecisire utie rantree.
derecetiss sxceptivnsiies,

lides notamment 2 lncassicn,
iefa Coentrale Lgiticra: ot &

IEreteny ala source & 1'oc-

vasivn Jde s cvession d'me
partic du capital de Maroc
Telecomn, Par contre, ['im-
DOt BUT le reveny a entecis-

e une hausse de 52% &
14,66 milliards de dithams,
provenant en fotalitt de
1ecertas retenesala anonres
SuTles salaires.

2 milliards des licences 46
Les recettes dousriares
(eiroitsde tbuans, TVAE Yim:
ol labite gl TIC sul les pa
duits energeticues) antyeca-
Ia da 1% 2221 milliards ds.
wirhams; Gstte baisse =5t e
senuliaes  cumbing  d'une
hausse des dicits de douane
de 7,1% 2 3 3 milliards dedix
hams, et dune progression

de la taxe Incenjeurs de
consommason (TIC) suples.
produits: énergétiguas  de

2B A B8 milliards di dir-
nams, gLreniess par 1es
reculs eme;lsneb au vy
desracatiordaln TVA G 1im
pontaton de 44% a 131
milliards de dishams et defa
TVA sl ey pmdu.hs snegs-
tiqaosde -19,7%.

Encequil poncerne les recet-
tes noniscales, celles-ol ont
paj conie fulenwril pro-
gressé de 43,6% & 9.05

mmllards da dirthams, grace:

aungrecette d=2.4 milliasds
de dihams du fire des

Ieceties en ajtenuation des.

dapansss ce |z datte, etdle

forte 1RUESe (eE TRORLIAS.

eMongpole et participa-

Honsy o sont PASGEES de’
429 MDE a4, 3¢ millicrds do
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Légére hausse des recettes de la fiscalité domesgc fin mai 2015

T
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Selon la TGR, les recettes fiscales ont atteint, a fin mai 2015, 72 MMDH soit le
méme niveau d'une année auparavant. Cette apparente stabilité recouvre une
légere hausse de la fiscalité domestique et une légére baisse des recettes
douaniéres.

Aprés une hausse de 3,3% a fin avril 2015, les recettes réalisées au titre de la fiscalité
domestique se sont établies a 45,7 MMDH a fin mai 2015 en légere hausse de 0,6% par
rapport a la méme période de I'année précédente. En effet,

-Les impots sur le revenu (IR) ont atteint un montant de 14,86 MMDH en hausse de
5,9%.

-Les recettes de la TVA a l'intérieur se sont établies a 8,7 MMDH en hausse de
4,1%. Ces recettes tiennent compte de remboursements pour un montant de 1,76
MMDH a fin mai 2015 contre 1,68 MMDH a fin mai 2014.

-Les droits d’enregistrement et de timbre ont enregistré un montant de 7,05 MMDH
en hausse de 10,5%.

En revanche,

-Les impots sur les sociétés (IS) se sont affichés a 14,58 MMDH en baisse de 9,2%.
Cette baisse est expliquée le fait que I'année 2014 avait enregistré la rentrée de recettes
exceptionnelles liées notamment a la cession de la Centrale Laitiere et a I'IS retenu a la
source a l'occasion de la cession d’une partie du capital de Maroc Télécom.



-Les majorations de retard ont affiché une baisse de 17,6% pour s'établir a 444
MDH.

Par ailleurs, les recettes douaniéres ont enregistré 22,4 MMDH a fin mai 2015 en
légére baisse de 1% par rapport a la méme période de I'année précédente. Cette
évolution s’explique par l'effet conjugué de la hausse des recettes des droits de douane
et de celles de la TIC sur les produits énergétiques et de la baisse des recettes de la TVA
a l'importation :

-les recettes des droits de douane réalisées a fin mai 2015 ont atteint 3,3 MMDH en
hausse de 7,1%.

-la TIC sur les produits énergétiques a atteint 6 MMDH en augmentation de 2,5%
par rapport a son niveau de fin mai 2014

-les recettes provenant de la TVA a l'importation se sont établies a 13,1 MMDH a fin
mai 2015 contre 13,7 MMDH a fin mai 2014, enregistrant ainsi une diminution de 4,4%.
La TVA sur les produits énergétiques a enregistré une baisse de 19,7% et celle sur les
autres produits une diminution de 0,2%.

Au niveau des dépenses émises au titre du budget général, elles ont atteint 134 MMDH
a fin mai 2015, en hausse de 0,5% par rapport a leur niveau a fin mai 2014. Cette
évolution est due a I'augmentation de 20,8% des charges de la dette budgétisée a 33,7
MMDH, a la baisse de 5,1% des dépenses de fonctionnement a 76,9 MMDH et de 4,4%
des dépenses d'investissement a 23,4 MMDH.

Enfin, les finances publiques ont présenté, a fin mai 2015, un solde ordinaire négatif de
6,7 MMDH contre un solde négatif de 12,3 MMDH un an auparavant.
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Les recettes de monopole dopent les recettes du Trésor

La Trésorerie générale a récupéré 287, 9114 nilldendirhams de I'Etat.

Kiosque360. Les 2 milliards de DH versés par les opérateurs télécoms pour l'obtention des
licences 4G et les 2,2 milliards de DH versés par les entreprises publiques ont renfloué le
Trésor.

Au total, il s'agit de 4,2 milliards de DH, a fin mai, qui viennent alimenter le compte recettes
de monopoles et participations. L'Economiste précise, dans son édition de ce mercredi 24
juin, que plus de la moitié des recettes inscrites sur ce compte proviennent des
établissements publics. En effet, I'OCP, a lui seul, a versé 1 milliard de DH sur 2 milliards
inscrits dans la loi de finances 2015; Bank Al Maghrib a, de son coté, versé 430 millions de
DH, tandis que 300 millions de DH proviennent de I'ONDA, 250 millions de DH de Marsa
Maroc et 100 millions de DH respectivement de I’ANRT et de I'Office des changes. Soulignons
également que I'amélioration des recettes non fiscales (+43,6%) tient ausside
I'accroissement des recettes dues a la restructuration de la dette.

Sur les cing premiers mois de I'année, L'Economiste note que les indicateurs poursuivent
leur progression, et le pari d’'un assainissement de la situation budgétaire pourrait bien étre
atteint. Les recettes ordinaires sont également en hausse de 3,6% contre une baisse de 3%
des dépenses ordinaires. Ainsi, le déficit du Trésor s’est réduit, passant a 25,3 milliards de
DH contre 32,5 milliards de DH a fin mai 2014. Il faut dire que les recettes ordinaires sont
marquées par une hausse des droits de douane de 7,1% et de la TIC sur les produits
énergétiques de 2,5%.

Le journal souligne, par contre, que la TVA a l'importation s’est contractée de 4,4%, au vu
de la baisse du cours du pétrole. Force est de constater aussi qu’a fin mai, I'impdt sur les
sociétés a marqué le pas (-9,2% de recettes). Pour leur part, les recettes de I'IR surfent
toujours sur une tendance haussiere de +5,9%, une croissance qui provient notamment des



prélevements sur les salaires puisque les recettes de I'IR sur les profits immobiliers sont en
baisse de 10,8%. Cependant, la TVA a l'intérieur a pris 4,1%, ce qui confirme une reprise de
la consommation, puisque ses recettes se sont établies a 8,7 milliards de DH.
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