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Aujourd’hui Le Maroc du 21 Juin 2017 p.8
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Les receties orainaires ont grimpe e /./  au moment ¢ Ule cpel 15€ 1[ € UE 314

Trésor : Le deficit revient 3
~

Kawrar Tal

Le défict budgétare sest net-
tement résorbé au inquime
moss de fannée. Le besoin
du Trésor s'est établi 4 75
milliards de dirhams contre
258 milliards de dirhams
au méme mois de lannée
passée, L'écart sest réduit du
fait dun solde positif de 14
milliards de drhams dégage
par les comptes spédaux du
Trésor et es services de MEtat
gérés de maniére autonome
contre un solde positif de
6,5 milliards de dirhams une
année auparavant. Cest ce
(Qui ressort en gros des statis-
fiques des finances publiques
établies par I3 Trésorerie
générale du Royaumeau titre
dumois de mai Le anquigme
mois de fannée a été marqué
par une croissance continue
desrecettesordmamﬂs
771
avoaner lsSO
dirhams contre 835 m|l
liards de dirhams générés
au méme mois de ['année
précédente. Cette évolution
est tirée par fa hausse des
recettes des impéts directs
et indirects. Elies ont grimpé
respectivement de 107 et
62%afinmal
Les droits d
et de timbre se sont égale-
ment accrus affichant une
hausse de 56, Les recettes
non fiscales ont pour leur part
qrimpé de 125% au moment
0l les droits de douane ont

reculé de B 6%. Se référant
aux statistiques publiques
de |a Trésorerie générale du

Royaume, les recettes fis-

cales se sont élevées a 84
miliards de dighams, en amé-

lioration de 74%. De ce mon- |

tant, les recettes douaniéres
constituent 24,6 milliards
de dirhams. Elles se sont
consolidées de 655 millions
de dirhams par rapport a la
méme période de [année pré-
cédente. L2 fiscalté domes-
tique a totalisé des recettes
de 55 milliards de dirhams,
en progression de 104% Les
recettes non fiscales se sont
chtffréesé 58 milliards de

entre aufres de faugmenta-
fion des recettes de mono-
poles. Ces dermiéres se sont
affermies de 950 millions
de dirhams atteignant ainsi
les 3 milkards de dirhams a
fin mal OCP a versé dans ce
sens 13 milfard de dirhams.

Les recettes de IAgence
fipc fcrales

LeS rece ES5CdIES

s sont élevées a
841 milliards de
dirhams en
amélioration ge
74% De ce montant,
les recettes
douaniéres
;,'-.m:h"mr‘ s (4

m ||| anas 1‘“'

nationale de 2 conservation
fonciére se sont établies 3
700 millions de dirhams au
moment ol les recettes de
Bank A-Maghrib se situent
autour de 306 millions de
dirhams. Les recettes de
[ONDA et de ['Office des
changes sont respectivement
de 275 et 160 MOH.
En revanche, les dépenses
ordinaires ont fiéchi de 34%
durant le mois de mal. Les
sments ont attent dans
ce sens les 205 millards de
dirhams, soit un taux globel
d'engagement de 44% contre
49% une année auparavant
Le faux d'émission sur enga-
sarticule, quant a
lul, autour de 75% La Tréso-

rerie générale du Royaume  charges

relve au dinquieme mois de

75 MMDH 3 ﬁn ma

lannée des dépenses émises
de lordre de 1302 miliards
de dirhams, en baisse de

4,8%. Ce replisexplique par la

beisse de 2% des dépenses  personnel

de fonctionnement, de 43%
des dépenses d'investisse-
ment et de 10.3% des charges
de la dette budgétisée.

L3 baisse a également été
observée au niveau des
dépenses dlinvestissement
Elles se sont étables 3 257
miliards de dirhams 3 fin
mai 2017 alors qu'elles se
situaient autour de 26,9 mil-
liards DH lannée précédente.
La baisse relevée est de
4 3% Cedi sexplique par la
diminution des dépenses
des ministéres de 7% et des
communes de 08%
L'évokstion de la structure des

dépenses du budget général
entre fin ma 2016 et fin mai
2017 fait ressorti une hausse

passées
de 384% en 2016 3 33K en
2017. i en est de méme pour
les émissions de la compen-
sation qui représentent 45%
de la structure des dépenses
émises au fitre du budget
général contre 34% fannée
précédente. Les dépenses
de matériel ont vu leur part
SE rétrécir passant de 236
32274 Les parts dinves-
tissement ont légérement
diminué pour atteindre les
23% contre 23,2% au méme
mais de [année précédente.
La part des intéréts de la
dette a basculé de 113X en
2016 310,7% & fin mai 2077,



!" LA SITUATION EST MITIGEE A FIN MAI
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ordinaires, elles, ont baissé de 3,4%,
i 85,8 milliards de DH. 1l en résulte
que le solde ordinaire est excédentaire
de 4,15 milkards de DH. Avec des
investissements en baisse de 4,3%, a
25,7 milliards de DH, le solde glo-
bal du Budget est ainsi déficitaire de
7,46 milliards de DH, un niveau 3,5
fois inférieur 4 celud accusé 3 la méme
pénode de 2016, Ce sont 14 les chiffres
publiés par la Trésorerie du Royaume
(TGR), et méme si I'on sait que ceux-
ci subiront par la suite un retraitement
par d’sutres directions du ministére
des finances, la configuration glo-
bale, celle d*un Budget favorablement
orienté, restern la méme.

Ce qui explique cetre évolution ?
D'une part, une hausse im
des recettes fiscales (+7,4%), et prin-
cipalement de I'IS (+17,9%), de la
TVA (+9%), de I'IR (+3,9%), des
droits d’enregistrement et de timbre
(+5,6%) ; et, d’autre part, unc baisse
des dépenses qui touche Pensemble
des postes, i "exception des charges
de compensation qui ont augmenté
de 27,7% @ un peu plus de 5 milliards
de DH.

Los recettes de voyages et
les transferts des MRE stagnent

Sur e front des finances extéricures,
la situation ¢st en revanche moins
brillante. Selon les premidres données
de POffice des changes, le déficit com-
mercial d fin mai s'est creusé de 9,1
milliards de DH & -78,45 milliards de
DH, t le mux de couverture
& 56,8% ou de 58,6% i la méme
période de 2016, Cete situation est
due 3 une hausse des importations
de 8,6%, 2 181,76 millisrds de DH,
tirde principelement par un renchéris-
sement de 42,7% de ln facture éner-
gétique & 28,3 milliards de DH et de
celle des biens d'équipements de 8,1%
& 50,6 millisrds de DH. Les exporm-
tons, elles, ont progressé de 5,3%, &

La Vie Eco du 23 Juin 2017 p.13

effet nugmenté de 7,7%, & 90 mil-
liards de DH, tandis que les dépenses -

: 103,3 milliards de DH. Elles ont été :
: tirées essenticllement par un accrois- :
suneudc@?%dummdum;
“agriculture et agro-alimentaire”, de :
: IDE, eux, ont augmenté de 4,2% &
et dérivés et de 1,5% de Pautomobile. :

7,9% des expéditions des phosphates

de voyages ont stagné respectivement
4 24,3 et 22,8 milliards de DH. Les

15,2 milliards de DH. Cette évolution

Evolution divergente des finances internes et externes

® Bonne orientation du Budget, avec une hausse des recettes fiscales de 7,4% et une baisse de I'ensemble
des postes de dépenses, a I'exception des charges de compensation B Le déficit commercial en revanche
s'est creusé, et les réserves nettes internationales sont en recul.

E\mnhede&nﬁmnul,lamf

ferts des MRE autant que les recettes
¢ de DH, couvrant 5 mois ¢t 24 jours
: d'imporations de biens et services,
. selon les indications de Bank Al-Ma-
ighribm

SA,
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Les finances publiques a fin mai
Les recettes fiscales en hausse de 7,4%

Les cing premiers mois de 'année
budgétaire 2017 auraient été
exceptionnels en I'absence de loi
de finances votée au titre de cette
année, cas dans lequel la consti-
tution prévoit la mise en ceuvre
de décrets portant ouverture des
crédits nécessaires a la marche
des services publics et a I'exercice
de leur mission, ainsi qu’a la per-
ception de certaines recettes pour
cette année.

Cette période a été marquée par
une augmentation des recettes or-
dinaires de 7,7%, I'lS ayant progressé
de +17,9%, IR de+3,9%) et la TVA a
I'intérieur de+13,8%).

Les recettes de la TVA a l'intérieur
ont augmenté de 13,8% ou +1,1
MMDH, sachant qua fin mai 2016
la TVA & lintéricur avait enregistré
une baisse de 9,1% par rapport & son
niveau & fin mai 2015 ou -788 MDH
(7,9 MMDH contre 8,7 MMDH). Les

recettes de la TVA 4 l'intérieur tiennent
compte de remboursements pour’ un

.....................................................

montant de 2.522 MDH 4 fin mai 2017
contre 3.248 MDH a fin mai 2016.

A fin mai 2017, les dépenses or-
dinaires émises sont en diminution de
3,4%, en raison de la baisse de 8,4%
des charges en intéréts de la dette et
de 4,2% des dépenses de biens et ser-
vices, due & la diminution de 2,2% des
dépenses de personnel et de 7,5% des
autres dépenses de biens et services,
conjuguée a la hausse de 27,2% des
émissions de la compensation ;

Le déficit du Trésor sest résorbé de
18,3 MMDH, passant de 25,8 & fin mai
2016 2 7,5 MMDH 4a la fin de la méme
période de 2017,

Les recettes ordinaires se sont
établies a 89,9 MMDH contre 83,5
MMDH a fin mai 2016, en augment-
ation de 7,7%.

Ceci sexplique par la hausse des
impots directs de 10,7%, des impdts
indirects de 6,2%, des droits denre-
gistrement et de timbre de 5,6% et des
recettes non fiscales de 12,5%, con-
juguée a la baisse des droits de douane
de 8,6%.

Les recettes fiscales ont été de 84,1
MMDH contre 78,4 MMDH 4 fin mai

2016, en hausse de 7,4%.

Lévolution des recettes fiscales ré-
sulte de laugmentation des recettes
douaniéres de 2,7% et de la fiscalité
domestique de 10,4%.

Les recettes douaniéres (droits de
douane, TVA & l'importation et TIC
sur les produits énergétiques) ont été
de 24,6 MMDH a fin mai 2017 contre
24 MMDH un an auparavant, en
hausse de 2,7% ou +655 MDH par rap-
port & leur niveau a fin mai 2016.

Les recettes des droits de douane
réalisées & fin mai 2017 ont atteint
3,6 MMDH contre 4 MMDH un an
auparavant, soit une diminution de
8,6% ou -342 MDH.

Les recettes provenant de la TVA
a l'importation se sont établies a4 14,8
MMDH a fin mai 2017 contre 13,9
MMDH 2a fin mai 2016, enregistrant
ainsi une hausse de 6,3% ou +872
MDH.

La TVA sur les produits éner-
gétiques a enregistré une hausse de
27,1% ou +516 MDH et celle sur les
autres produits une augmentation de
3% ou +356 MDH.

La TIC sur les produits éner-

gétiques a atteint 6.181 MDH contre
6.056 MDH, en hausse de 2,1% par
rapport & son niveau de fin mai 2016
ou +125 MDH,

Les recettes réalisées au titre de la
fiscalit¢é domestique se sont établies 3
55 MMDH a fin mai 2017 contre 49,9
MMDH a fin mai 2016, soit une aug-
mentation de 10,4% ou +5,2 MMDH.

Les recettes de I'impOt sur les so-
ciétés ont été de 19,6 MMDH & fin
mai 2017 contre 16,6 MMDH un an
auparavant, en augmentation de 17,9%
ou +2,9 MMDH.

Les recettes de I'IR & fin mai 2017
ont enregistré une augmentation de
3,9% par rapport a leur niveau a fin
mai 2016 (17,6 MMDH contre 16,9
MMDH), soit +659 MDH.

Les recettes de I'IR sur profits im-
mobiliers ont connu une hausse de
1,5% ou +26 MDH par rapport a leur
niveau de 2016 (1.756 MDH contre
1.730 MDH).

Les recettes de I'IR prélevé par la
Direction des Dépenses de Person-
nel (DDP) relevant de la Trésorerie
Générale du Royaume, ont enregistré
une diminution de 8,8%.

.....................................................




.....................................................

TVA : recettes en progression de 13,8%

Les recettes générées par la TVA
a intérieur a fin mai 2017 se
sont établies a 9 MMDH contre
7,9 MMDH un an auparavant,
soit une hausse de 13,8% ou +1,1
MMDH, sachant qu’a fin mai
2016 la TVA a lintérieur avait
enregistré une baisse de 9,1% par -
rapport a son niveau a fin mai
2015 ou -788 MDH (7,9 MMDH
contre 8,7 MMDH).

Les recettes de la TVA a l'intérieur
tiennent compte de remboursements
pour un montant de 2.522 MDH a fin
mai 2017 contre 3.248 MDH a fin mai
2016.

Les recettes provenant des droits
denregistrement et du timbre ont été
de 8,1 MMDH a fin mai 2017 contre
7,7 MMDH un an auparavant, soit
une hausse de 5,6% ou +425 MDH, en
raison notamment de laugmentation
des recettes de la TSAVA (+110 MDH).

Les autres impots directs ont enre-
gistré une augmentation de 5,1% résult-
ant principalement de la hausse de 3,7%
des majorations de retard ou +24 MDH.

Les recettes non fiscales se sont ét-

ablies a 5,8 MMDH contre 5,2 MMDH
un an auparavant, en hausse de 12,5%

ou +646 MDH, en raison notam-
ment de laugmentation des recettes
de monopoles (3 MMDH contre 950
MDH), conjuguée a la diminution de
82,3% des recettes en atténuation de la
dette (301 MDH contre 1,7 MMDH).
Les versements par les comptes spéci-
aux du Trésor au budget général ont été
de 920 MDH contre 1 MMDH.

Les recettes des monopoles et parti-
cipations ont atteint 3 MMDH a fin mai
2017 contre 950 MDH a fin mai 2016,
soit +2,1 MMDH.

Les recettes a fin mai 2017 ont été
versées principalement par 'OCP (1,3
MMDH), l'agence nationale de la con-
servation fonciére (700 MDH contre
500 MDH), Bank Al-Maghrib (306
MDH contre 204 MDH), TONDA (275
MDH) et I'Office des changes (160
MDH contre 100 MDH).

Les autres recettes non fiscales ont
enregistré une diminution de 34,9% qui
sexplique pour lessentiel par la baisse
de 82,3% des recettes en atténuation de
la dette (301 MDH contre 1,7 MMDH).

A fin mai 2017, les dix principales
natures de recettes ci-apreés représen-

tent 96,6% du total des recettes ordin-
aires. Avec des recettes de 23,8 MMDH,
la TVA constitue la premiére source des
recettes du budget de I'Etat.

A fin mai 2017, le taux de couverture
des dépenses ordinaires par les recettes
ordinaires a été de 104,8% contre 94%
un an auparavant. Ainsi, a fin mai 2017,
48,3% de ces recettes ont été consacrées
aux dépenses de personnel, 28,1% aux
dépenses de matériel, 13,3% aux in-
téréts de la dette et 5,6% aux émissions
de la compensation.

Ainsi, une partie des dépenses
émises au titre du budget de I'Etat a été
financée principalement par le recours
a lemprunt.

Sur la base des émissions (ordon-
nances ou mandats visés), lexécu-
tion des dépenses de I'Etat se présente
comme suit :

Les dépenses en diminution
de 4,8%

A fin mai 2017, les engagements
de dépenses, y compris celles non sou-
mises au visa préalable dengagement, se
sont élevés a 205,5 MMDH, représent-
ant un taux global dengagement de 44%

contre 49% a fin mai 2016. Le taux dé-
mission sur engagements a été de 75%,
soit le méme taux qu’a fin mai 2016.
Les dépenses émises au titre du
budget général ont été de 130,2 MMDH
a fin mai 2017, en diminution de 4,8%
par rapport a leur niveau a fin mai
2016, en raison de la baisse de 2,6%
des dépenses de fonctionnement, de
4,3% des dépenses d’investissement
et de 10,3% des charges de la dette
budgétisée. La diminution des charges
de la dette budgétisée sexplique par la

baisse de 11,4% des remboursements |

du principal (18,8 MMDH contre 21,2
MMDH) et de 8,4% des intéréts de la
dette (12 MMDH contre 13,1 MMDH).

Les dépenses de fonctionnement
émises se sont établies a 73,8 MMDH,
dont 43,5 MMDH ont concerné les
traitements et salaires qui enregistrent
une baisse de 2,2%.

Les dépenses de matériel ont di-
minué de 10,2% (16,8 MMDH contre
18,7 MMDH) et les charges communes
ont augmenté de 7,4% (13,6 MMDH
contre 12,7 MMDH) en raison de la
hausse de 27,2% des émissions de la
compensation (5 MMDH contre 4
MMDH).

—
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Les dépenses d’investissement en baisse de 4,3%

.’ !

Les salaires servis par la TGR a
fin mai 2016 se sont établis a 43,5
MMDH contre 44,4 MMDH, en
diminution de 2,2% par rapport
a leur niveau de fin mai 2016 ou
-975 MDH. Les salaires servis par
la DDP ont été de 37,7 MMDH, en
baisse de 1,1%, en raison de 'aug-
mentation de la masse salariale
structurelle de 0,9% et de la baisse
des rappels de 47,1%.

Les émissions au titre des autres bi-
ens et services ont été de 25,3 MMDH,
en diminution de 7,5% ou -2 MMDH.

Ces dépenses tiennent compte des
transferts au profit de la Caisse Maro-
caine des Retraites (5,3 MMDH contre
4,9 MMDH), aux divers établissements
et entreprises publics (8,3 MMDH
contre 9,6 MMDH) et aux comptes spé-
ciaux du Trésor (1 MMDH contre 2,1
MMDH).

Les charges en intéréts de la dette
yont été de 12 MMDH a fin mai 2017
contre 13,1 MMDH a fin mai 2016, en
diminution de 8,4% ou -1,1 MMDH.
Cette baisse sexplique par le recul des
charges en intéréts de la dette intérieure
de 8,8% (11,4 MMDH contre 12,5

MMDH) et par la hausse de celles de
la dette extérieure de 1,3% (557 MDH
contre 550 MDH).‘

A fin mai 2017, les émissions de
dépenses au titre de la compensation
ont été de 5.045 MDH contre des émis-
sions de 3.965 MDH i fin mai 2016, en
hausse de 27,2% ou +1,1 MMDH.

Sur la base des recettes encaissées et
des dépenses émises, le solde ordinaire
enregistré a fin mai 2017 a été positif
pour 4,1 MMDH contre un solde or-
dinaire négatif de 53 MMDH un an
auparavant.

Les dépenses d'investissement

établies a 25,7 MMDH a fin mai 2017
contre 26,9 MMDH un an auparavant,
en baisse de 4,3%, suite a la diminution
des dépenses des ministéres de 7,1% et
des charges communes de 0,8%.

Les dépenses d'investissement
tiennent compte du versement aux
comptes spéciaux du Trésor d'un mont-
ant de 10.618 MDH contre 10.553
MDH a fin mai 2016.

Lévolution de la structure des
dépenses du budget général entre fin
mai 2016 et fin mai 2017 fait ressortir
une hausse de la part des dépenses de

personnel et des émissions de la com-
pensation, conjuguée a la baisse de la
part des dépenses de matériel, d'inves- |
tissement etdes intéréts de la dette. |

Les recettes des comptes spéciaux
du Trésor ont atteint 36,4 MMDH. Ces
recettes tiennent compte des transferts
requs des charges communes du budget
général d'investissement pour 10,6
MMDH et de la rentrée de 1,1 MMDH
au titre des dons des pays du Golfe.

Les dépenses émises ont été de 22,9
MMDH et concernent les comptes
d'affectation spéciale (CAS) pour 17,6
MMDH.

Le solde de lensemble des comptes
spéciaux du Trésor séléeve a 13,5
MMDH.

A fin mai 2017, les recettes des
services de I'Etat gérés de maniére
autonome ont été de 1 MMDH contre
1,2 MMDH a fin mai 2016, en baisse de
16,3%.

Les dépenses émises ont été de 446
MDH contre 366 MDH a fin mai 2016,
en hausse de 21,9%.

A fin mai 2017, les recettes ordin-
aires ont été réalisées a hauteur de
41,8% des prévisions, les dépenses or-
dinaires ont été exécutées pour 40,9%
et les dépenses d'investissement ont été
émises pour 40,4%.
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‘Le déficit budgétaire
se résorbe de 18,3
milliards de dirhams

Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, la situation des
charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de 7,5 MMDH
a fin mai 2017, contre un déficit budgétaire de 25,8 MMDH un an auparavant.

Le montant des ordres de paiement en cours de visa et de réglement a été de
645 MDH a fin mai 2017 contre 8,2 MMDH a fin décembre 2016, soit une di-
minution de 7,5 MMDH.

Compte tenu d’'un besoin de financement de 15 MMDH contre un besoin de
financement de 26,4 MMDH a fin mai 2016 et d'un flux net négatif de 2,5 MMDH
du financement extérieur contre un flux net positif de 2,9 MMDH un an aupara-
vant, le Trésor a eu recours au financement intérieur pour un montant de 17,5
MMDH contre 23,5 MMDH a fin mai 2016.

A fin mai 2017, le financement extérieur a été négatif de 2,5 MMDH en raison
du remboursement du principal de la dette extérieure pour 3,4 MMDH contre
des tirages de 952 MDH dont 597 MDH augrés de la BAD et 248 MDH aupres
de la BIRD.

[ Le financement intérieur résulte notamment :

- du recours au marché des adjudications pour un montant net de 12,5 MMDH
contre 2,5 MMDH un an auparavant;

- de la hausse des dépdts au Trésor de 4 MMDH contre 6 MMDH a fin mai
2016;

- et de la ponction sur les disponibilités du Trésor aupres de Bank Al-Maghrib
pour 29 MDH contre une reconstitution de 413 MDH a fin mai 2016.

Les dépéts au Trésor ont atteint 61,6 MMDH a fin mai 2017, en augmentation
de 4 MMDH par rapport  leur niveau de fin décembre 2016.

i Les disponibilités du Trésor auprés de Bank Al-Maghrib ont été de 2.754
' MDH a fin mai 2017 contre 2.783 MDH

en début dexercice, compte tenu de placements pour 5,3 MMDH effectués en
mai 2017 et dont le remboursement n'intervient quen juin.

L'encours de la dette intérieure en hausse de 2,7%

Sélevant a 505,6 MMDH, lencours de la dette intérieure est en hausse de 2,7%
par rapport a son niveau a fin décembre 2015. Ceci sexplique par le recours du
Trésor au marché des adjudications pour un montant net de 12,5 MMDH, résult-
ant de souscriptions pour 56,1 MMDH et de remboursements pour 43,6 MMDH
contre un recours pour un montant net de 2,5 MMDH un an auparavant, résult-
ant de souscriptions pour 51,8 MMDH et de remboursements pour 49,3 MMDH.

A fin mai 2017 et dans le cadre de la gestion active de la dette intérieure, le
Trésor a procédé a des opérations déchange de bons, en vue de réajuster le profil
de la dette.

Ces opérations ont porté sur un montant global de 11,2 MMDH.
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))\ FINANCES PUBLIQUES

Baisse des dépenses,
sauf celles de compensation

es finances
publiques ont
olué trés favo-

rablement sur les cing
premiers mois de 2017.
Les chiffres déja pu-
bliés par la Trésorerie
le du Royaume

Jcote, d’une hausse |
~ des dépenses de com-
s Densation de 54%, a |
7,1 milliards de DH.
En tenant compte du
solde des comptes spé- |
ciaux du Trésor, posi- :
tif de 11,4 milliards '
mais retraités de DH, le déficit bud- :
par la Direction du getaire s’établit & 10 |
Trésor et des finances exté- fiscale a au contraire baissé -milliards de DH, en allége-
rieures (DTFE) montrent de 3,7%. ment de 62,2% par rapport
en effet que les recettes or-  Inversement, les dépenses & son niveau de mai 2016. :
dinaires, y compris la part globales ont régressé de Le solde ordinaire, lui, est |
de la TVA des collectivi- 1,7%, a 122,5 milliards de positif de 3,85 milliards de
tés locales (qui n’apparait DH, sous I'effet, d’un c6té, DH, contre un déficit de 3,3
pas dans statistiques de d’une baisse des dépenses milliards a la méme penode §

' , ont progressé de de fonctionnement de 3,7% 2016. Mieux, le solde pri- :
7,1%, i 101,1 milliards de (-2,2% pour les salaires et maire, indicateur important
DH par rapport a la méme -6,2% pour les autres biens pour le suivi de la dette, est :
période de 2016. La com- services), des dépenses positif de 2,16 milliards de :
posante fiscale des recettes d’investissement de 6,6% et DH, alors qu’il était négatif :
ordinaires a augmenté de des charges en intéréts de la de 13,14 milliards de DH un '
7,5%, alors que celle non dette de 8,6%, et, de 'autre an auparavant m SA. |
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La trésorerie déficitaire de 10.4 milliards
de dirhams a fin juin

Kawtar Tal

Le déficit budgétaire
se résorbe au premier
semestre de Iannée. L3
Trésorerie générale du
Royaume évoque dans son
dernier bulletin des statis-
fiques publiques un écart de
104 milliards de dirhams &
fin juin contre un défict de
234 milliards de dirhams &

au moment ol [3 taxe inté-
rieure de consommition sur
les produits énergétiques
sestéleveea 7.7 milliards

fique s'est neftement amé-
liorée 3 fin juin. Efle 3 grimpé
de 12.2% pour atteindre les
70,1 milliards de dirhams
contre 625 milliards de
dirhams une année aupara-

la méme période de fannée  ygnt

passée. La situation des
charges et ressources fait
ressortir au sixieme mois
de I'année une hausse des
recettes ordinaires. Ces
derniéres se sont établies
3 1131 milliards, en hausse
de 48% Cette progression
résulte essentiellement de
I3 hausse des recettes doua-
nieres. Totalisant une valeur
de 23,7 milliards de dirhams,
les recettes douaniéres ont
affiché une améfioration de
18%, soit un additionnel de
520 millions de dirhams par
rapport 3 leur niveau a fin
juin 2016

Les droits de douane repré-
sentent de cette somme une
valeur de 43 milliards de
dirhams, en repli de 10,3%
La Taxe sur la valeur 3joutée
a limportation représente
17 8 milliards de dirhams des
recettes douaniéres (+46%)

Dans ce sens, Iimpét sur
les sociétés a atteint les
283 milliards de dirhams,
en hausse de 216%, soit un
additionnel de 5,1%. Limpot
sur le revenu 3 connu une
progression de 32% par
rapport 3 son niveau [année
derniére atteignant, 3 fin
juin 2017, 205 milliards
de dirhams. En revanche,
fes recettes non fiscales se
sont fortement retractées a
fin juin. Elles se sont étables
382 miliards de dirhams, en
baisse de 259%.

Ce repli, comme expliqué
par [3 Trésorerie générale
du Royaume, résulte de la
diminution de 80,6% des
recettes en atténuation de
dépenses de la dette ainsi
que de k2 baisse de 7,6% des
recettes de monopoles. Ces
baisses ont % conjuguées
a la hausse de 20,8% de
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fa redevance gazoduc. Par
alﬂeurglesdepmssor&

naires émises ont fégére-

de 0,52 en raison de faug-
mentation de 107,5% des

émissions de lo compenso-

tion, conjuguée @ la dimi-
nution de 64% des chorges
en inféréfs de lo dette ef de
32% des dépenses de biens
et services, due d lo diminu-
fion de 04% des dépenses
de personnel et de 7,8% des

outres dépenses de biens et
services», peut-on relever
du bulletin de I3 Trésorerie
générale du Royaume. En ce
qui concerne les dépenses
dinvestissements, elles ont
réqressé de 372, passant de
304 miliards de dirhams a
fin juin 2016 3 293 milkards
de dirhams 3 fin juin 2017.
Une baisse qui résulte de
la diminution de 65% des
dépenses des ministéres et
de a hausse de 06% des
charges communes.
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Déficit budgétaire au 1er semestre

10,4 milliards de DH

La situation des charges et res-
sources du Trésor dégage un
déficit budgétaire de 10,4 milliards
de dirhams (MMDH) au titre des six
premiers mois de 2017, contre 23,4
MMPH un an auparavant, selon la
Trésorerie Générale du Royaume
(TGR), relevant du ministére de
1'Economie et des finances.

Cette évolution est attribuable a une
hausse de 4,8% a 113,1 MMDH des
recettes ordinaires a fin juin 2017 et
a une augmentation de 1,6% a 159,3
MMDH des dépenses émises au titre
du budget général, explique JaiGR

qui vient de publier son bulletin men-

suel de statistiques des finances pu-
bliques (BSFP) de juin 2017.

En effet, l'accroissement des recettes
ordinaires est dii a la hausse des impots
directs de 12,8%, des imp6ts indirects
de 6,2%, des droits d'enregistrement
et de timbre de 4,3%, conjuguée a la
baisse des droits de douane de 10,3%
et des recettes non fiscales de 25,9%,
précise le bulletin.

Quant aux dépenses émises au titre
du budget général, leur augmentation
s'explique par la hausse de 1,8% des
dépenses de fonctionnement, de 5,2%
des charges de la dette budgétisée, ainsi
que par la baisse de 3,7% des dépenses
d'investissement, reléve la TGR.

La progression des charges de la dette
budgétisée, poursuit la méme source,
est imputable essentiellement a la
hausse de 14,4% des remboursements

du principal (24,3 MMDH contre 21,3
MMDH) et a la baisse de 6,4% des in-
téréts de la dette (15,7 MMDH contre
16,8 MMDH).

L'évolution de la structure des dé-
penses du budget général entre fin juin
2016 et fin juin 2017 fait ainsi ressortir
une hausse de 6,1% de la part des émis-
sions de la compensation, une stagna-
tion a 39% de la part des dépenses de
personnel et des baisses respectives a
21,7%, 21,5% et 11,7% des parts des
dépenses d'investissement, du maté-
riel et des intéréts de la dette. Les re-
cettes des comptes spéciaux du Trésor
(CST) ont atteint 41 MMDH, tenant
en compte des transferts regus des
charges communes du budget général
d'investissement pour 10,8 MMDH et
de la rentrée de 1,1 MMDH au titre
des dons des pays du Golfe.
Concernant les dépenses des CST,

_elles ont été de 30 MMDH, dont un

montant de 22,4 MMDH concerne les
comptes d’affectation spéciale (CAS),
releve la TGR, précisant que le solde
de I'ensemble des CST s'éleve a 10,9
MMDH.

Pour leur part, les recettes des ser-
vices de I'Etat gérés de maniére auto-
nome (SEGMA) ont reculé de 17,6%
pour s'établir 2 1,2 MMDH contre
1,4 MMDH a fin juin 2016, fait savoir
le bulletin, notant qu’au titre des six
premiers mois de 2017, les dépenses
émises ont été de 646 millions de di-
rhams (MDH) contre 560 MDH une
année auparavant, soit une progres-
sion de 15,4%.
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Déficit budgétaire de 10,4 MMDH a fin juin

a situation des charges et ressources du
I Trésor dégage un déficit budgétaire de
0,4 milliards de dirhams (MMDH) au
titre des six premiers mois de 2017, contre
23,4 MMDH un an aupatavant, selon la Tré-
sorerie Générale du Royaume (TGR), relevant
du ministére de I'Economie et des Finances.
Cette évolution est attribuable 4 une
hausse de 4,8% a 113,1 MMDH des recettes
ordinaires 4 fin juin 2017 et a une angmenta-
tion de 1,6% 2 159,3 MMDH des dépenses
émises au titre du budget général, explique la
TGR qui a publié récemment son bulletin
mensuel de statistiques des finances publiques
(BSFP) de juin 2017.
En effet, l'accroissement des recettes or-

dinaires est di 4 la hausse des impbts directs
de 12,8%, des impdts indirects de 6,2%, des
droits d'enregistrement et de timbre de 4,3%,
conjuguée a la baisse des droits de douane de
10,3% et des recettes non fiscales de 25,9%,
précise le bulletin.
Quant aux dépenses émises au titre du
général, leur augmentation s'explique
par la hausse de 1,8% des dé de fonc-
tionnement, de 5,2% des charges de la dette
budgétisée, ainsi que par la baisse de 3,7% des
dépenses d'mvcsnssemmt, reléve la TGR.
La progression des charges de la dette
poursuit la méme source, est im-
putable essenticllement 2 Ja hausse de 14,4%
des remboursements du principal (24,3

MMDH contre 21,3 MMDH) et 4 la baisse
de 6,4% des intéréts de la dette (15,7 MMDH

contre 16,8 MMDH), rapporte la MAP.
L'évolution de la structure des dépenses du
budget général entre fin juin 2016 et fin juin
2017 fait ainsi ressortir une hausse de 6,1% de
la part des émissions de la compensation, une
stagnaton 4 39% de la part des dépenses de
personnel et des baisses respectives a 21,7%,
21,5% et 11,7% des parts des dépenses d'in-
v&susseman,duunwudetdcsm&ésdcln
dette. Les recettes des comptes spéciaux du
Trésor (CST) ont atteint 41 MMDH, tenant en
des transferts recus des com-

munes du budget général d’investissement
pour 10,8 MMDH et de la rentrée de 1,1

MMDH au titre des dons des pays du Golfe.

Concernant les dépenses des CST, elles
ontéméchOMMDH,dontunmonmntdc
22,4 MMDH concerne les comptes d’affec-
tation spéciale (CAS), reléve la TGR, précisant
que le solde de I'ensemble des CST s'éléve a
10,9 MMDH.

Pour leur part, les recettes des services de
I'Etat gérés de maniére autonome (SEGMA)
ont recule de 17,6% pour s’établir a 1,2
MMDH contre 1,4 MMDH i fin juin 2016,
fait savoir le bulletin, notant qu’au titre des six
premiers mois de 2017, les dépenses émises
ont été de 646 millions de dirhams (MDH)
contre 560 MDH une année auparavant, soit
une progression de 154%.




Finances publiques

Le boulet de ladécompensation
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@ L'impdt sur les sociétés a été propulsé de 21,6%, une augmentation de 5,1

MMDH pour se situer 4 28,9 MMDH. Par contre, les dépenses de

compensa-

tion ont explosé de 50% sous 'effet de la hausse des cours du gaz butane du-

rant le premier semestre.

J estun premier semes-
tre qui Sinscrit sous le
signe de [fembellie
pour les finances pu-

bligues. Selon le ministére des Fi-
nances, le déficit budgétaire est
passéde 24 9MMDH afinjuin 2016
& 109 MMBH, fin juin 2077, Cest
une atténuation notore qui trouve
son explication dans famélioration
des recettes ordinares de 49
MMDH (4.4%;. Toutefois, 7y a Seu
deremarguer quelesdépensesds
compensation ont explose contral-
rement 2 la volonté du gouverne-
ment deles maitriser. Lonoonstate
3insi une nNausse des dépenses de
compensation de 27 MMDH cu
50%. L'on impute ce renchérisse-
ment essentielement 2 Iz hausse
des cours mondiaux du gaz bu-
tane [338% durant les six premiers
mis de fannée) et du sucre, tou-
jours subventionnés par le budget
de [Etat Un facteur qui continuera
a se faire valor au moins jusguen
2018, sslon Lahoen Deoud, mins-
tr2 das Affaires pénéraies, pour e
quel la décompensation du gaz
butane nisst pasencore & lordre du
jour: Le spectre dela compensation
contnue en fait de pesersur légur-
liore budgetare quand bienméme
réduit 3 son niveau le plus bas. Si
lon gjoute la hausse de 55 MMDH
des dépenses eninstance de paie-
ment et dun solde positif de 33
MMDH des comptes speciaux du
Trasor, ke besoin de financement
sestétzbi 2159MMDH conre 244
MMDH Ce besoin aveit &2 conent
par lerecours au marché des adiu-
dications pour un montant de 203
MMDH tandis que les finance-
ments exténewrs ont envegsiré un
flux négatf de 4.4 MMDH.

Lesrecettesdel'lS enhausse

Plus en dexall, les recettes fiscales
ont o de 8 MMDH, soit 83% sous
leffet combing des sugmentations
de 57 MMDH ou 128% des mpdts
directs et de 24 MMDH ou 62%
des impdts indirects. Une perfor-

mancea mettreessentielement au
comptedes recettes e impdt sur
les sociétes (IS) qui 2 £té propuise
de 216%, une augmentation de 51
MMDH pour se situer 2 289
MMDH. Il ny 2 pasdedoute 3 celg,
les réformes mises en brarle par la
DG ont donné keur fru La &léde-
claration devenue systématique et
obligatoire a certanement eu un
effet accélérateur qui a permis
dabeoutr 2 des résultats fiscaux
probants. Et oe niest pas finj, le d-
recteur général ces impdts, Omar
Fara] dispose dune siratégie 3
moyen et long termes qui devia 3
terme révolutionner les relstions
contribuables-administration fis-

-

i

cale Quart aux recaftes de fimpdt
surfe revenu (R), slies ont enregs-
tré une augmentation de 637 MDH
0u32% pour sétadlir 3 205 MMDH
sous lfeffet particuliérement de
lamélioration des recattes au titre
el Rsurles profitsimmotiters L2
encore cestune autre i2forme de
cette taxe mmobiizre inscrite dans
aloidefinences 2018 quia perms
atadministration fiscaie de réaliser
des ressources insoupgonnées.
Ceci grace notzmment 3 unrap-
port dela Cour des comptesquia
pemis détablr e potentied i 518
sur fes profits immobiliers. Pour ce
gui est desimpdts indirects s taxe
sur la valeur zioutée (TVA) a mar-

Recul des dépenses d'investissement

que ure hausse de 23 MMDH ou
86%. Hie sexplique par a progres-
sonaussibiendela TVA S Iinténeur
(+15 MMDH ou +166%) qua da la
TVA a I'importation (+781 MDH ou
+18%). Dans ke méme sens lesre-
ceties trées destaes inténeures 3
laconsommation (TIC} se sont éta-
blies a 128 MMDH, en legere
hausse de 125 MDH ou 1% par rap-
port au niveau enregistre durant la
MEME pENnde un an aupaavant.
Aunivesudesdroits dedouans kes
repsttes ont affiche un recud de
430 MDH ou 10.3% par rapport 3la
mémie pénode de 2016. Par contre,
les droits denregistrement et de
timbreont affiché uneaméioration
de 377MCHou4.3%

Baisse drastique des dons CCG
Quid des recettes non fiscales ?
Elles ont sensiblement baissé de
35 MMDH ou 309%, en lien part-
cuberement avec le recul de 2.9
MMDH au tire des dons mobilisés
aupres des pays du Conseail de
cocpération du Goife (CCG) qui
nont porté gue sur un mantant
de 1MMDH. Baisse aussi des re-
cettes des monopoles et partic-
pations, qui ont atteint 46 MMDH
a fin juin 2017 contre 5.2 MMDH
durant iz méme période d2 2016
Ces recettes proviennent prince
palement des versements de
Maroc Télécom (14 MMDH), de
1OC2 (1.3 MMDH), defAgencena-
tionale de la conservation fon-
ciére et de la cartographie (700
MDH), de Bank Al-Maghrib (345
MDH), de "Office national des 2é-
roposts {275 MDH) et de ['Office
des changes (160 MDH). E]

PAR MOSTARA BENTAX

mbentak@lesecoma

Elles font toujours objet de débat les dépenses de fonctionnement, sur comment les rationaliser ou encore améliorer leur
gouvernance. Ainsi, durant les six premiers mois de 2017, elles ont marqué une baisse de 1,9 MMDH ou 2,3% sous leffet du
repli des dépenses des autres biens et services. S'agissant des salaires servis par la TGR & fin juin, ils se sont établis 3 52,6
MMDH, en diminution de seulement 0,4% par rapport 2 leur niveau de fin juin 2016. De leur c6té, lesintéréts de la dette ont
accusé une baisse de 1,1 MMDH ou 6,5%. Cette baisse s'explique par les reculs des charges en intéréts de 1 MMDH ou 7%
pour la dette intérieure (14 MMDH contre 15 MMDH) et de 49 MDH ou 2,5% pour la dette extérieure (1,9 MMDH contre 2
MMDH). Enfin, pour ce qui est des dépenses d'investissement, les émissions 3 ce titre se sont chiffrées 2 29,6 MMDH, en
baisse de 924 MDH ou 3% par rapport 4 fin juin 2016. Le retard de la constitution du gouvernement qui s'est répercuté sur
les projets sectoriels a joué dans ce sens.
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* Elles marquent une hausse
de 7,1% a fin juillet

* Excepté la CDG, les grands
comptes publics signent de
gros chéques au Trésor

* Le déficit budgétaire recule
de prés de moitié

L, EMBELLIE des finances pu-
bliques se poursuit. A fin juillet, le dé-
ficit budgétaire s’est réduit de prés de
moitié comparativement & la méme pé-
riode de I'année derniére: 17,2 milliards
de DH contre 24 milliards une année au-
paravant. A priori, ¢’est une trés bonne
trajectoire mais la Cour des comptes
avait relevé que certaines dettes n’ap-
paraissaient pas dans le calcul. La Cour
veut I'intégration de données telles que
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Structure des dépenses du budget

40 39,7 a fin juillet (en %)
-
23 219 225 315 2016
2017
12 114
54
2,6
: l
Personnel Investissement Matériel Intéréts Compensation
Source: TGR

A Pexception de la compensation, toutes les autres dépenses sont en baisse. Les décaisse-
ments d'investissement, un indicateur que scrutent les opérateurs économiques, se contrac-
tent de 4,3%

transactions commerciales réalisées

Recettes fiscales: Deux fois plus vite que le PIB

les arriérés de paiement dus par I'Etat  ceux générés par I’excédent des paie- «exceptionnellement» soumis au taux de
aux entreprises au titre du crédit TVA, ments IS, ainsi que les dettes nées des  37%.

La TVA a pris 6,1% attei-
gnant 32,5 milliards de DH. Pour
le troisiéme mois consécutif, le
produit de la TVA a I'intérieur
enregistre une forte augmenta-
tion: +10,6%, soit le double de
I’évolution de la TVA prélevée
sur les importations. Cette hausse
est a lier a la bonne tenue de la
consommation, mais aussi aux
résultats des opérations de lutte
contre la dissimulation de I’as-
siette. Elle peut signifier aussi un
début de «normalisation» méme
si la fraude et I’évasion restent
encore élevées (20% des recettes
selon les estimations de la DGI).
La TVA a I'importation a pris
4.8% a 20,7 milliards suivant
en cela I’évolution des approvi-
sionnements a I’étranger. Elle est
surtout tirée par la TVA sur les
produits énergétiques qui a enre-
gistré un accroissement de 22,6%

contre 2,3% pour les autres produits.
L’IR, assuré pour 75% par les rete-
nues sur salaires est sur une progression
de moins de 2%. Le rendement de I'[R
continue de souffrir de la longue conva-
lescence du marché immobilier. Les ren-
trées de I'IR sur les profits immobiliers
décrochent de 6,7%. Les recettes non
fiscales (participations de I'Etat, fonds
de concours etc) marquent une contrac-
tion de 11,7%. Celle-ci résulte du recul
des recettes en atténuation de la dette
(-78%) et du léger repli des versements
des comptes spéciaux du Trésor. Les re-
cettes des comptes spéciaux du Trésor
tiennent compte de la rentrée de 1,9 mil-
liard de DH au titre des dons des pays
du Conseil de Coopération du Golfe
contre 2,6 milliards a fin juillet 2016. En
revanche, les recettes des monopoles et
participations sont restées quasi stables.
Elles proviennent principalement de Ma-
roc Telecom (1.4 milliard de DH), I’'OCP
La forte croissance de recettes fis- (-3 milliard) etI"Agence de la conserva-
cales est tirée par le produit de I'IS, tion fon,mere(l milliard). Pour sa part la
+18,8% 4 30,4 milliards de DH. Cet CDGma effectué aucun versement!
y ’ Au total, les recettes ordinaires ont
atteint 129,5 milliards de DH, en aug-
mentation de 5,3% alors que les dé-

mais non encore payées par |’Etat. Des
remarques qui avaient soulevé de vives
discussions entre opposition et majori-
té au Parlement. «La méthodologie de
calcul adoptée par le gouvernement est
irréprochable, dans la mesure ot elle est
prévue par la loi organique des finances
et validée par les instances internatio-
nalesy, s’était alors défendu le ministre
de I’Economie et des Finances, Moha-
med Boussaid.

Ceci étant, les ordres de paiement
en cours de visa et de réglement se sont
également réduits passant 4 1,5 milliard
de DH a fin juillet contre 8,2 milliards
comparativement & |’année derniére.
Les rentrées d’impéts, + 7,1%, restent
dynamiques, en décalage avec I'état de
Iactivité économique. A ce rythme, les
recettes fiscales progressent 2 fois plus
vite que celle de la croissance projetée
du PIB. Et cette déconnexion devient
quasiment structurelle.

impot a été réaménagé en 2016 avec
Iinstauration de I'IS proportionnel et la
CGEM attend toujours un IS progressif. i 3
Les taux sont de 10% pour les sociétés perlllses é)rcgnall)r: ok shont état‘)iheg i 0185[’38
réalisant un bénéfice net fiscal inférieur MiIHards de DH en hausse de 5,5%. Et
ou égal 300.000 DH, 20% pour les socié- ¢ ¢ raison de la poussée des dépenses
tés dont le bénéfice net fiscal est compris de fonctionnement, des charges de la
entre 300.000 DH et un million de DH et de'tt 2 bu.d getisée alors que les dépenses
30% quand le bénéfice net est compris d’investissement ont reculé de 4,3%! Le
entre un million et 5 millions de DH. Un  "atrapage de I'effet retard pris pour la
taux de 31% s'applique aux entreprises constitution du gouvernement ne s’est
qui réalisent plus de 5 millions de DH de PAS encore effectué. Q

bénéfice net fiscal. Le secteur financier,

Bank Al-Maghrib, la CDG sont toujours Khadija MASMOUDI




Les finances publiques a fin juillet 2017

Le déficit du Trésor se creuse de 6,8 milliards DH

urant le premier mois dexécution

de la loi de finances 2017 adopté
tardivement, le déficit du trésor sest élargi
de 6,8 milliards de dirhams passant se
10,4 MMDH en juin 2017 & 17,2 MMDH
en juillet de la méme année. Le déficit du
Trésor de 17,2 MMDH tient compte tenu
d'un solde positif de 8,1 MMDH dégagé
par les comptes spéciaux du Trésor (CST)
et les services de I'Etat gérés de maniére
autonome (SEGMA). Ce déficit étaitr de
24 MMDH 4 fin juillet 2016 compte tenu
d'un solde positif de 7 MMDH dégagé.
Les recettes fiscales enregistrées a fin juillet
2017 sont le résultat dune hausse de 9,4%
de la fiscalité domestique : IS (+18,8%),
IR (+1,8%), TVA a lintérieur (+10,6%),
droits denregistrement et timbre (+2,5%)
el majorations de retard (+4,6%).
Les recettes de la TVA a lintérieur ont
augmenté de 10,6% ou +1,1 MMDH,
sachant qu2a fin juillet 2016 la TVA a
lintérieur avait enregistré une baisse
de 8,6% par rapport A son niveau a fin
juillet 2015 ou -1 MMDH (10,7 MMDH
contre 11,7 MMDH). Les recettes de la
TVA a lintérieur tiennent compte de
remboursements pour un montant de
3.960 MDH 4 fin juillet 2017 contre 4.954
MDH 4 fin juillet 2016.
Les dépenses ordinaires émises
sont en hausse de 1,9%, en raison de
Faugmentation de 112,5% des émissions
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de la compensation, conjuguée a la
diminution de 1,5% des dépenses de biens
et services, due a la diminution de 0,2%
des dépenses de personnel et de 3,8% des
autres dépenses de biens et services ainsi
que de 4,3% des charges en intéréts de la
dette ;

Les dépenses d'investissement émises en

baisse de 4,3%, passant de 35,4 MMDH a -

fin juillet 2016 & 33,9 MMDH a fin juillet
2017, en raison de la diminution de 3,2%
des dépenses des ministéres et de 6% des
charges communes.

La situation des charges et ressources
du Trésor arrétée a fin juillet 2017 laisse
apparaitre une hausse des recettes

ordinaires de 53% et des dépenses
ordinaires émises de 1,9%, dégageant ainsi
un solde ordinaire positif de 8,7 MMDH.
Compte tenu d'un besoin de financement
de 23,8 MMDH et d’un flux net négatif
du financement extérieur de 5,1 MMDH,
le Trésor a eu recours au financement
intérieur pour un montant de 289
MMDH.

Les recettes ordinaires se sont établies a
129,5 MMDH contre 123 MMDH i fin
juillet 2016, en augmentation de 5,3%.
Ceci sexplique par la hausse des impéts
directs de 10,5%, des imp6ts indirects de
5,9% et des droits denregistrement et de
timbre de 2,5%, conjuguée 2 la baisse des

L'Opinion du 23 Aoiit 2017 p.5

droits de douane de 6,2% et des recettes
non fiscales de 11,7%.

Les recettes fiscales ont été de 118,9
MMDH contre 111 MMDH 2 fin juillet
2016, en hausse de 7,1%.

IE&volution des recettes fiscales résulte de
laugmentation des recettes douaniéres
de 3% et de la fiscalité domestique de
9,4%. Les recettes douaniéres (droits de
douane, TVA 2 Pimportation et TIC sur
les produits énergétiques) ont été de 34,9
MMDH a fin juillet 2017 contre 33,9
MMDH un an auparavant, en hausse
de 3% ou +1 MMDH par rapport 4 leur
niveau a fin juillet 2016.

Les recettes des droits de douane réalisées
a fin juillet 2017 ont atteint 5,1 MMDH
contre 54 MMDH un an auparavant,
soit une diminution de 6,2% ou -337
MDH.

Les recettes provenant de la TVA a
limportation se sont établies a 20,7
MMDH a fin juillet 2017 contre 19.8
MMDH a fin juillet 2016, enregistrant
ainsi une hausse de 4,8% ou +954 MDH.
La TVA sur les produits énergétiques a
enregistré une hausse de 22,6% ou +625
MDH et celle sur les autres produits une
augmentation de 2,3% ou +329 MDH.
La TIC sur les produits énergétiques a
atteint 9 MMDH contre 8,7 MMDH, en
hausse de 4,5% par rapport a son niveau
de fin juillet 2016 ou +386 MDH.




IS : les recettes progressent de 18,8%

[esrecettarénliséesautilredela
ité domestique se sont établies

a 77,8 MMDH 4 fin juillet 2017 contre

71,1 MMDH 4 fin juillet 2016, soit une

augmentation de 9,4% ou +6,7 MMDH.
Les recettes de Iimpot sur les sociétés
ont été de 30,4 MMDH 4 fin juillet 2017
contre 25,6 MMDH un an auparavant, en
augmentation de 18,8% ou +4,8 MMDH.
Les recettes de I'IR a fin juillet 2017 ont
enregistré une augmentation de 1,8% par
rapport a leur niveau a fin juillet 2016 (23,9
MMDH contre 23,5 MMDH), soit +427
MDH.

Les recettes de IR sur profits immobiliers
ont connu une baisse de 6,7% ou -169
MDH par rapport a leur niveau de 2016
(2372 MDH contre 2.541 MDH).

Les recettes de I'IR prélevé par la Direction
des Dépenses de Personnel (DDP) relevant
de la Trésorerie Générale du Royaume, ont
enregistré une diminution de 8,1%.

Les recettes générées par la TVA a
lintérieur a fin juillet 2017 se sont établies
4 11,8 MMDH contre 10,7 MMDH

un an auparavant, soit une hausse de
106% ou +1,1 MMDH, sachant qua
fin juillet 2016 la TVA 2 lintérieur avait
enregistré une baisse de 8,6% par rapport
son niveau a fin juillet 2015 ou -1 MMDH

(10,7 MMDH contre 11,7 MMDH),
Les recettes de la TVA al'intérieur tiennent
compte de remboursements pour un
montant de 3.960 MDH 4 fin juillet 2017
contre 4.954 MDH a fin juillet 2016.

Les recettes provenant des droits
denregistrement et du timbre ont été de
10,3 MMDH 4 fin juillet 2017 contre

10,1 MMDH un an auparavant, soit une
hausse de 2,5% ou +253 MDH, en raison
notamment de laugmentation

des recettes de la TSAVA (+122 MDH).
Les autres impdts directs ont enregistré une
hausse de 4,5% résultant principalement
de laugmentation de 4,6% des majorations
de retard ou +42 MDH.

Les recettes non fiscales se sont établies
a 106 MMDH contre 12 MMDH un
an auparavant, en baisse de 11,7% ou
-14 MMDH, en raison notamment de
la diminution de 78,8% des recettes en
atténuation de la dette (368 MDH contre
1,7 MMDH), conjuguée a la hausse des
fonds de concours (756 MDH contre 353
MDH). Les versements par les comptes
spéciaux du Trésor au budget général ont
été de 1,9 MMDH contre 2,2 MMDH.
Lesrecettes des monopoles et participations
ont atteint 5350 MDH 4 fin juillet 2017,
soit le méme niveau qu’a fin juillet 2016.
Les recettes a fin juillet 2017 ont été versées
principalement par Maroc Télécom (1,4

MMDH), 'OCP (1,3 MMDH contre
1 MMDH), Tagence nationale de la
conservation fonciére (1 MMDH), Bank
Al-Maghrib (386 MDH contre 269
MDH), IONDA (275 MDH contre 50
MDH) et [Office des changes (160 MDH
contre 150 MDH).

Les autres recettes non fiscales ont
enregistré une diminution de 22,3% qui
sexplique pour lessentiel par la baisse de
78,8% des recettes en atténuation de Ia
dette (368 MDH contre 1,7 MMDH).

A fin juillet 2017, les dix principales
natures de recettes ci-aprés représentent
95,6% du total des recettes ordinaires.
Avec des recettes de 32,6 MMDH, la TVA
constitue la premiére source des recettes
du budget de I'Etat.

A fin juillet 2017, le taux de couverture
des dépenses ordinaires par les recettes
ordinaires a été de 107,2% contre 103,8%
un an auparavant. Ainsi, a fin juillet 2017,
47,5% de ces recettes ont été consacrées
aux dépenses de personnel, 25,7% aux
dépenses de matériel, 13,6% aux intéréts
de la dette et 6,5% aux émissions de la
compensation.

Ainsi, une partie des dépenses émises
au titre du budget de I'Etat a été financée
principalement par le recours a lemprunt.
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'Les dépenses du budget en hausse de 5,5%

Surlabasedesémissions (ordonnances
ou mandats visés), lexécution des
dépenses de I'Etat se présente comme
suit :

fin juillet 2017, les engagements de

dépenses, y compris celles non soumises
au visa préalable dengagement, se sont élevés
a 277,9 MMDH, représentant un taux global
dengagement de 57% contre 56% a fin juillet
2016. Le taux démission sur engagements a
été de 82% contre 80% un an auparavant
Les dépenses émises au titre du budget général
ont été de 185,8 MMDH a fin juillet 2017, en
hausse de 5,5% par rapport a leur niveau a fin
juillet 2016, en raison de l'augmentation de
3% des dépenses de fonctionnement, de 20,3%
des charges de la dette budgétisée et de la
baisse de 4,3% des dépenses d'investissement.
La hausse des charges de la dette budgétisée
sexplique pour lessentiel par Faugmentation
de 40,9% des remboursements du principal

(31 MMDH contre 22 MMDH) et par la baisse

“de 4,3% des intéréts de la dette (17,7 MMDH

contre 18,4 MMDH).
Les dépenses de fonctionnement émises
se sont établies a 103,2 MMDH, dont 61,5
MMDH ont concerné les traitements et
salaires qui enregistrent une baisse de 0,2%.
Les dépenses de matériel ont diminué de
7,8% (21,3 MMDH contre 23,1 MMDH) et
les charges communes ont augmenté de 32%
(20,4 MMDH contre 15,4 MMDH) en raison
de la hausse de 112,5% des émissions de la
compensation (8,4 MMDH contre 4 MMDH).
Les salaires servis par la TGR a fin juillet 2016
se sont établis a 61,5 MMDH contre 61,6
MMDH, en diminution de 0,2% par rapport
a leur niveau de fin juillet 2016 ou -95 MDH.
Les salaires servis par la DDP ont été de
53 MMDH, en baisse de 1,1%, en raison
de laugmentation de la masse salariale
structurelle de 0,7% et de la baisse des rappels
de 42,4%.
Les émissions au titre des autres biens et

services ont été de 33,3 MMDH, en diminution
de 3,8% ou -1,3 MMDH.

Ces dépenses tiennent compte des transferts
au profit de la Caisse Marocaine des Retraites
(7,2 MMDH contre 6,7 MMDH), aux divers
établissements et entreprises publics (10,3
MMDH contre 11,5 MMDH) et aux comptes
spéciaux du Trésor (1,5 MMDH contre 3
MMDH).

Les charges en intéréts de la dette ont été de
17,7 MMDH a fin juillet 2017 contre 18,4
MMDH a fin juillet 2016,

en diminution de 4,3% ou -790 MDH. Cette
baisse sexplique par le recul des charges en
intéréts de la dette intérieure de 4,8% (15,7
MMDH contre 16,5 MMDH) et de la hausse
de celles de la dette extérieure de 0,3% (1.934
MDH contre 1.928 MDH).

A fin juillet 2017, les émissions de dépenses
au titre de la compensation ont été de 8,4
MMDH contre des émissions de 4 MMDH a
fin juillet 2016, en hausse de 112,5% ou +4,5
MMDH.

Sur la base des recettes encaissées et des
dépenses émises, le solde ordinaire enregistré
a fin juillet 2017 a été

positif pour 8,7 MMDH contre un solde
ordinaire positif de 44 MMDH un an
auparavant.

Les dépenses d’investissement émises au
titre du budget général se sont établies a 33,9
MMDH a fin juillet 2017 contre 35,4 MMDH
un an auparavant, en baisse de 4,3%, suite a
la diminution des dépenses des ministéres de
3,2% et des charges communes de 6%.

Les dépenses d'investissement tiennent
compte du versement aux comptes spéciaux
du Trésor d'un montant de 11,3 MMDH
contre 12,1 MMDH a fin juillet 2016. |
Lévolution de la structure des dépenses
du budget général entre fin juillet 2016
et fin juillet 2017 fait ressortir une baisse
de la part des dépenses de personnel, de
I'investissement, du matériel et des intéréts de
la dette, conjuguée a une hausse de la part des
émissions de la compensation.
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Finances publiques

Un déficit de 177 MMDH a fin juillet

® Les recettes fiscales toutes
taxes confondues se sont bien
comportées au terme des sept
premiers mois de I'année, culmi-
nant a 118 MMDH, soit environ
60% des engagements pris par la
Loi de finances 2017.

asituation des finances publiaues Afin

juillet fit état dun ceficit du Trésor de

fiordre de 172 MMDH, contre un déficit

de 24 MMDH une année auparavant,
sof une baisse de 28%. Encore faut2 souligner
gue fallegement du niveau de déficit estda,
entre autres, au solde positif ce 81 MMDH c&-
0202 par les comptes spécizux du Trésor (CST)
et les services de I'Tat g&és de manere auto-
nome (SEGMA). Les recettes des comples spa-
cizux du Trésor tennent en effet compie dela
rentrés de 19 MMDH autitre des dons des pays
au Conssil de coopération du Golfe. Dansie dé-
tail des chiffres communiqués par ia Trésorerie
générale duroyaume (TGR), la situation arrétés
per le Trésor 3 fin juillet 2017 laisse apparaitre
une hausse des recettes ordinaires de 5,3% et
des depensesordinares émses de 19%, dégs-
geant ainsi un soide ordinaire positif de 87
MMDH. Compte tenu d'un beson de finance-
ment de 238 MMOH et dun fiux net négatif du
financement exténieur de 51 MMDH, e Trésor a
o sendetter sur fe marche nténeur pour un
montant de 289 MMDH. llyalisude notericile
bon comportement de toutes les compo-
santes des recettes douanigres, dont le total
séleve 3 35 MMDH. Cela conceme aussi bien
les droits de douane (51 MMDH). la TVA 2 Tim-
portation {207 MMDH) et la TiC sur les produits
enerpstiques (3 MMDH). Lesentrées au tire de
la fiscalite domestiqus, quant elles, culminent
a 718 MNOH, en progression de 8% par rapport
a la méme période en 2016, en len avec la
heusse dellS (+188%), de IR (+18%). de B TVA
alnténeur (+106%), des drots denvegstrement
et imiore (+2.5%; et des maorations de retard
(+46%). Les recettes de la TVA 3 |ritéoeur, pré-
cise la TGR dans son dernier bulletin mensuel,
tennent compie des remboursemants pour Ln
montant de 3960 MMDH 2 fin juillet 2017
contre 438 MMVDH afinjuiliet 2016. En revanche,
fes recettes non fiscales accusent une baisse
de 11.7% en raison notamment de la diminution
de 78% des recettes en atténuation des dé-
penses dela dett= (368 MDH contre 1.7 MMDH),
malgré la hausse de 2 redevance gazoduc. Du
cdté des cépenses, le montant des engage-
ments séléve & 2778 MMDH. Les dépenses
emses au titre du budges général ont atteint
1858 MMEH 3 fin juillet, en hausse de 55% par
rapport & leur niveau de finjuiliet 2016 enraison
de faugmentaton de 3% des ospenses de
fonctionnement et de 20.3% descharges de fz

dette budgétisée L es dépensas de fonctionne-
Qent se sont établies a 1032 MMDH dont 615
MMODH au titre de la masse satariale. Enfin, la
charge au titre de la compensation coniiiue

daugmentar en COMPEraison avec Son niveay
die 2018, pour se situer 3 84 MMDH a finjuillet,
soit une hausse de T12%. ®

FAR WLE.M
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Recettes fiscales

Les bons comptes du premier semestre

Les finances publiques se portent mieux ! Au terme du premier semestre 2017, les recettes fiscales encaissées
par I'Etat ont atteint 104,9 milliards de DH, en hausse de 8,3% par rapport a I'année précédente, selon les der-
niéres statistiques du ministére dgs Finances Le déficit budgétaire a par ailleurs reculé de prés de moitié.

ans le oétail, s recefies
des impdts directs, réali-
sées & hauteur de 56.6%.
ont augmenté par rap-
port & fin juin 2016 de 12.8% pour
s'élever & 50,6 milliards de dirhams.
Cette évolution est atiribuable a I'ac-
croissement des recettes de IS de
21,6% pour atteindre 28,9 milliards
de dirhams, suite @ |'amélioration
Oes résultats des sociétés imposabies
durant I'année 2016. De méme, les
recettes de I'R ont enregistré une
hausse de 3,2% pour s'étabiir 2 20,5
milliards de dirhams, ce qui s'explique
par I'amélioration des recettes de I'IR
sur les revenus professionnels et sur
les revenus de capitaux mobifiers.
Par rapport aux prévisions initiales,
fes recettes de 'S et de I'IR se sont
concrétisées respectivement 2 hau-
teur de 63,5% et 50,2%.
De lewr o0te, les receties des impdts
indirects ont augmente par rapport &
fin juin 2016 de 6,2% pour atteindre
409 miliards ¢e dirhams, enregis-
trant un taux de réalisation de 48.4%.
Usite hausse est en relation avec le
raffermissement des recettes de la
TVA et dans une moindre mesure de
celies des TiC.
27% des récoites de I'Etat proviennent
de la TVA, dont les recettes se sont
appreciées de 8,8% powr se situer
a 28,2 milliards de dirhams, soit un
taux d'exécution de 48,6%. Quant
aux recettes des TIC, elles ont aug-
menté de 1% pour s'établir 2 128
milliards de dirhams, soit un faux de
réalisation de 48%. D'autres données
plus récentes de ka2 TGR confirment
cette embeliie. A fin juillet 2017,
les recettes ordinares ont cri de
5,3% compartivement a 2016. Cette
tendance provient de la hausse des
recettes douanieres de 3%, de 'aug-
meniation de la TIC swr les tabacs
manufactirés de 1,8% et des autres
TIC de 12,2%.
Elle est également soutenue par la
hausse de la fiscalite domestique qui
grimpe de 9,4% grace aux receties de
I'lS (+18,8%), de I'R (+1,8%), de la
TVA & l'intérieur (+10,6%), des droits
d'envegistrement et timbre (+2,5%)

et des majorations de refard (+4,6%).  de 56,2% ou d’environ 14 milliards de  signe de 'embellie pour les finances
Avec un Céficit budgétaire situé &  dirhams par rapport 4 fin juin 2016, publigues. B
10,9 milliards.de DH en atténuation  ce premier semestre s'inscrit sous Ie Par Y. Seddik
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Déficit budgétaire de 17,2 MMDH a fin juillet

a situation des charges et
ressources du Trésor
déficit budgéuire de 17,2
milliards de dirhams (MMDH) i
fin juillet 2017, contre 24 MMDH
mmmpunml.selnnh'l‘réso
rerie Générale du  Roysume
(TGR), relevant du ministére de
I"Economie et des Finances.
Cette évoluton est attribuable
4 une hausse de 53% a 1295
MMDH des maordmmsn
fin juillet 2017 et & unc a
nmchj%ilBS,BMMDHda
dépenses émises au titre du budget
général, hTGquncm
de publier son bulletin I de

statstiques des finances
(BSFP) de juiller 2017. |

En effet, rapporte ks MAP, I'ac-
croissement des recettes ordinaires

est dd A Ia hausse des impdts di-
rects de 10,5%, des impdts indi-
rects de  59%, des  droits
d'enrcgi et de timbre de
2,5%, conjuguée i la baisse des

droits de douane de 6,2% ct des re-
cettes non fiscales de 11,7%, pré-
cise le bulletin,

Quant aux dépenses émises au
dtre du budger général, leur aug-
mentation s'explique par la hausse
de 3% des dépenses de fonction-

Une évolution
attribuée aux
hausses des recetles
ordinaires et des
dépenses émises

au titre du budget
général, selon la

TGR

de 20,3% des charges de
la dette budgétisée, ainsi quee par la
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3 ’ 4 milliards de DH

C’est le montant des dépenses

de compensation telles qu’arrétées
par la TGR a fin juillet. Il est en hausse
de 112% par rapport a juillet 2016.




www.libe.ma du 7 Juillet 2017
Déficit budgétaire de 7,5 MMDH a fin mai 2017

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de 7,5 milliards
de dirhams (MMDH) au titre des cinq premiers mois de 2017, contre 25,8 MMDH un an
auparavant, selon la Trésorerie générale du Royaume (TGR), relevant du ministere de
I'Economie et des Finances.

Cette évolution est imputable a une hausse de 7,7% des recettes ordinaires a 89,9 MMDH a fin
mai et une baisse de 4,8% a 130,2 MMDH des dépenses émises au titre du budget général,
explique la TGR qui vient de publier son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques
(BSFP) de mai 2017. En effet, rapporte la MAP, I'accroissement des recettes ordinaires est dii a
la hausse des impots directs de 10,7%, des impots indirects de 6,2%, des droits
d'enregistrement et de timbre de 5,6%, conjuguée a la baisse des droits de douane de 8,6%,
précise le bulletin.

Quant aux dépenses émises au titre du budget général, leur diminution s'explique par le recul
de 2,6% des dépenses de fonctionnement, de 4,3% des dépenses d'investissement et de 10,3%
des charges de la dette budgétisée, releve la TGR.

Le recul des charges de la dette budgétisée, poursuit la méme source, est di a la baisse de
11,4% des remboursements du principal (18,8 MMDH contre 21,2 MMDH) et de 8,4% des
intéréts de la dette (12 MMDH contre 13,1 MMDH).

L'évolution de la structure des dépenses du budget général entre fin mai 2016 et fin mai 2017
fait ainsi ressortir une baisse de 2,2% des dépenses de personnel et de 7,5% des autres
dépenses de biens et services, conjuguée a la hausse de 27,2% des émissions de la
compensation, indique le bulletin.

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor (CST) ont atteint 36,4 MMDH, tenant en compte
des transferts recus des charges communes du budget général d'investissement pour 10,6
MMDH et de la rentrée de 1,1 MMDH au titre des dons des pays du Golfe.

Concernant les dépenses des CST, elles ont été de 22,9 MMDH, dont un montant de 17,6 MMDH
concerne les comptes d‘affectation spéciale (CAS), reléve la TGR, précisant que le solde de
I'ensemble des CST s'éléve a 13,5 MMDH.

Pour leur part, les recettes des services de I'Etat gérés de maniére autonome (SEGMA) ont
reculé de 16,3% pour s'établir a 1 MMDH contre 1,2 MMDH a fin mai 2016, fait savoir le
bulletin, notant qu‘au titre des cinq premiers mois de 2017, les dépenses émises ont été de 446
millions de dirhams (MDH) contre 366 MDH une année auparavant, soit une progression de
21,9%.


http://www.libe.ma/

www.Financenews.press.ma du 23 Aoit 2017

Du mieux pour le déficit budgétaire

Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, la situation des charges et
ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de 17,2 Mds de dirhams a fin juillet
2017, contre un déficit budgétaire de 24 Mds un an auparavant, indique la Trésorerie
générale du Royaume dans son dernier bulletin.

Hausse de 5,3% des recettes ordinaires, plus rapide que celle des dépenses globales (+0,5%).
La charge de compensation en nette hausse (+112,5%).

A fin juillet 2017 et en comparaison avec la méme période de 2016, I'exécution de la loi de
finances, sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, laisse apparaitre, au
niveau des recettes, une augmentation des recettes ordinaires de 5,3%. Cette hausse provient
de la hausse des recettes douaniéres de 3%, de l'augmentation de la TIC sur les tabacs
manufacturés de 1,8% et des autres TIC de 12,2%.

Elle est également soutenue par la hausse de la fiscalité domestique qui grimpe de 9,4% grace
aux recettes de I'IS (+18,8%), de I'IR (+1,8%), de la TVA a lintérieur (+10,6%), des droits
d’enregistrement et timbre (+2,5%) et des majorations de retard (+4,6%).

Pour leur part, les dépenses ordinaires émises sont en hausse de 1,9%, en raison de
I'augmentation de 112,5% des émissions de la compensation, conjuguée a la diminution de
1,5% des dépenses de biens et services, due a la diminution de 0,2% des dépenses de
personnel et de 3,8% des autres dépenses de biens et services ainsi que de 4,3% des charges
en intéréts de la dette. Les dépenses d'investissement émises sont en baisse de 4,3%, passant
de 35,4 Mds de dirhams a fin juillet 2016 a 33,9 Mds a fin juillet 2017, en raison de la
diminution de 3,2% des dépenses des ministeres et de 6% des charges communes.

Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, I'exécution de la loi de finances fait
ressortir un solde ordinaire positif de 8,7 MMds contre un solde positif de 4,4 Mds un an
auparavant. Le déficit budgétaire lui, revient a 17,2 Mds de dirhams contre 24 Mds un an
auparavant.
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Les finances du royaume dans le rouge: 17,2 MMDH de déficit
budgétaire a fin juillet 2017

Le gouvernement El Othmani est né sous mauvaise étoile, semble-t-il. La situation
des charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de 17,2 milliards
de dirhams (MMDH) a fin juillet 2017, contre 24 MMDH un an auparavant, selon la
Trésorerie Générale du Royaume (TGR), relevant du ministére de I'Economie et
des finances.

Cette évolution est attribuable a une hausse de 5,3% a 129,5 MMDH des recettes ordinaires a
fin juillet 2017 et a une augmentation de 5,5% a 185,8 MMDH des dépenses émises au titre
du budget général, explique la TGR qui vient de publier son bulletin mensuel de statistiques
des finances publiques (BSFP) de juillet 2017.

En effet, I'accroissement des recettes ordinaires est d(i a la hausse des impots directs de
10,5%, des impdts indirects de 5,9%, des droits d’enregistrement et de timbre de 2,5%,
conjuguée a la baisse des droits de douane de 6,2% et des recettes non fiscales de 11,7%,
précise le bulletin.

Quant aux dépenses émises au titre du budget général, leur augmentation s’explique par la
hausse de 3% des dépenses de fonctionnement, de 20,3% des charges de la dette
budgétisée, ainsi que par la baisse de 4,3% des dépenses d'investissement, releve la TGR.

La progression des charges de la dette budgétisée, poursuit la méme source, est imputable
essentiellement a la hausse de 40,9% des remboursements du principal (31 MMDH contre 22
MMDH) et a la baisse de 4,3% des intéréts de la dette (17,7 MMDH contre 18,4 MMDH).

+ Recul des recettes des SEGMA +

L'évolution de la structure des dépenses du budget général entre fin juillet 2016 et fin juillet
2017 fait ressortir une baisse de la part des dépenses de personnel a 39,7%, de
I'investissement a 21,9%, du matériel a 21,5% et des intéréts de la dette a 11,4%,
conjuguée a une hausse de la part des émissions de la compensation a 5,4%.

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor (CST) ont atteint 47,5 MMDH, tenant en compte
des transferts recus des charges communes du budget général d'investissement pour 11,3
MMDH et de la rentrée de 1,9 MMDH au titre des dons des pays du Golfe.



Concernant les dépenses des CST, elles ont été de 39,9 MMDH, dont un montant de 29,2
MMDH concerne les comptes d'affectation spéciale (CAS), reléve la TGR, précisant que le
solde de I'ensemble des CST s’éleve a 7,6 MMDH.

Pour leur part, les recettes des services de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA) ont
reculé de 15,6% pour s'établir a 1,3 MMDH contre 1,6 MMDH a fin juillet 2016, fait savoir le
bulletin, notant qu’au titre des sept premiers mois de 2017, les dépenses émises ont été de
885 millions de dirhams (MDH) contre 798 MDH une année auparavant, soit une progression
de 10,9%.
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Deficit budgetaire de 17,2 MMDH a fin juillet 2017

Deficit budgétaire
17,2 MMDH

Recettes ordinaires

+53%
129,5 MMDH

24 MMDH
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