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La DGI renforce la confidentialité fiscale pour protéger les
contribuables

Une mesure importante a été prise parmi les dispositions de la loi de finances 2023. Elle a pour objectif de « blinder le secret fiscal
», rapporte L’Economiste dans sa livraison de ce jeudi 22 juin. Passée inapercue, cette disposition revét pourtant une grande
importance pour les contribuables.Cette mesure, qui n’a curieusement pas été explicitée dans la traditionnelle circulaire des
dispositions fiscales de la Direction générale des imp6ts (DGI) a pour objet 'échange d’informations entre 'administration fiscale
et les autres administrations et organismes publics habilités par leurs textes législatifs et réglementaires & procéder a cet échange.
Cet échange d’informations doit toutefois se faire dans le respect des dispositions de la loi sur la protection des particuliers
concernant le traitement des données a caractére personnel, ainsi que dans le respect du secret professionnel, tel que défini par la
législation pénale en vigueur.Ces dispositions sont prévues par larticle 169 ter du code général des impdts, qui consolide le
pouvoir de I'administration fiscale dans l'obtention des informations nécessaires d I'accomplissement de ses missions. Cette
mesure vise donc a renforcer la confidentialité des informations fiscales des contribuables, en veillant 4 ce que seules les
administrations et organismes habilités aient accés 4 ces données. Cela permet de protéger les contribuables contre toute utilisation
abusive ou inappropriée de leurs informations fiscales. La DGI est tenue de préserver le secret fiscal des contribuables, notamment
les organismes pour lesquels il serait préjudiciable d’en divulguer des informations sensibles que la concurrence peut en étre
informée. L’auteur de I’article, évoque cependant des cas exceptionnels; il s’agit de I'obligation d’échanger avec des établissements
publics, tels que la Trésorerie générale du royaume, 'Office des changes ou encore la CNSS.II convient de souligner que cette
mesure s’inscrit dans le cadre plus large de la protection des droits des contribuables et de la transparence fiscale. En renforcant la
confidentialité fiscale, la DGI contribue ainsi a instaurer un climat de confiance entre les contribuables et I'administration fiscale,

favorisant ainsi le respect des obligations fiscales et la lutte contre la fraude fiscale.
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Taux directeur : Bank Al-Maghrib pourrait reprendre son cap
restrictif d’ici la fin de 1’année

Au terme de sa deuxiéme réunion de politique monétaire de année 2023, Bank Al-Maghrib a marqué une pause dans son cycle
de resserrement. Aprés 3 relévements successifs de +50 points depuis septembre 2022, BAM a décidé, mardi, de maintenir
inchangé son principal taux directeur a 3% en juin 2023, soit 4 son plus haut depuis 2014. Pour Attijari Global Research (AGR),
cette décision ressort en décalage avec le consensus du marché qui prévoyait une légére hausse de 25 pbs. Néanmoins, ce statu quo
peu attendu demeure en cohérence avec l'inflexion baissiére des prix a la consommation au Maroc et ce, depuis mars 2023,
analyse le bureau de recherche.

Aprés avoir atteint un pic de prés de 30 ans a 10,1% a fin février 2023, I'inflation au Maroc a ralenti pour le 3¢me mois d’affilée
pour atteindre les 7,1% en mai 2023. Toutefois, I'inflation alimentaire, principale composante du panier du consommateur
marocain, demeure élevée & 15,6% en mai 2023 et I'inflation sous jacentel ressort 4 6,4% durant la méme période. AGR identifie
trois points de vigilance qui pourraient influer 'orientation future de la politique monétaire de BAM. Premiérement, en dépit de
la décélération des prix au Maroc, linflation sousjacente demeure élevée. Pour AGR, si le pic inflationniste «semble derriére
nous», dans le sillage de la détente des cours des matiéres premiéres 4 I'international, le niveau de I'inflation sous-jacente demeure
supérieur & ceux observés au sein de la zone euro et aux Etats-Unis. Deuxiémement, poursuit le bureau de recherche, le taux
directeur de la BCE dépasse pour la 1ére fois celui de BAM depuis 2008.

AGR fait ainsi remarquer que le creusement des spreads entre les taux de rémunération des Etats-Unis et de I'Europe avec ceux du
Maroc pourrait induire des tensions supplémentaires sur le dirham. Enfin, un troisiéme point de vigilance est la forte hausse de
la circulation fiduciaire au Maroc. La progression continue du volume de liquidité au sein de I’économie marocaine a été
alimentée par un long cycle de faible rémunération de I'épargne. Rappelons que depuis le quatriéme trimestre 2022, les taux réels
au Maroc s’établissent toujours en territoire négatif. Au final résume AGR, en marquant une pause de son cap monétaire restrictif
initié en septembre 2022, Bank Al-Maghrib semble en attente d’une meilleure transmission de ses décisions monétaires (+150
pbs ) vers ’économie réelle. L’objectif étant de faire face aux pressions inflationnistes a travers une réduction de la demande. La
prévision d’inflation a été une nouvelle fois revue a la hausse 4 6,2% en 2023 contre 5,5% initialement. Et de conclure : tenant
compte de la poursuite du resserrement monétaire de la BCE et de la reprise attendue du cycle de hausse de taux directeur de la
Fed aprés une pause en juin 2023, BAM pourrait reprendre 4 son tour son cap restrictif d’ici la fin de année 2023 afin d’assurer

un retour de l'inflation vers son objectif de stabilité des prix 4 moyen terme.
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Délais de paiement : Les principaux apports de la loi n° 69.21
publiée au BO

La loi n 69-21 sur les délais de paiement a été publiée au BO en langue arabe daté du 15 juin 2023. Ce texte est censé apporter
une bouffée d’oxygéne a la trésorerie des entreprises du secteur privé qui font les frais du rallongement des délais de paiement.
Ses dispositions s’appliquent a toute entreprise de droit privé ou tout délégataire d’un service public ainsi que les établissements
publics réalisant de maniére réguliére des transactions commerciales. Toutefois, les personnes morales et physiques dont le
chiffre d’affaires est inférieur 4 2 millions de DH HT sont exclues du champ d’application de cette loi. C’est fait. Le Dahir n
1.23.40 portant application de la loi n 69.21 modifiant les dispositions du Code de commerce relatives aux délais de paiement a
été publié au Bulletin officiel (BO) daté du 15 juin 2023. Le texte entre en vigueur a compter du ler mois suivant sa publication
au BO, soit en juillet prochain. Le texte renferme des dispositions transitoires, I'objectif étant de résoudre les problématiques qui
grévent la trésorerie des petites et moyennes entreprises.

A noter que les personnes morales et physiques dont le chiffre d’affaires (CA) est inférieur a 2 millions de DH HT sont exclues
du champ d’application de cette loi. Mesures transitoires : L'échéancier par tranches de chiffre d'affaires Ainsi, dans une
premiére phase, les dispositions de la loi ne concerneront que les entreprises réalisant au moins un chiffre d’affaires de plus de
50 millions de DH. Ces structures devront souscrire une déclaration annuelle au titre des exercices 2024 et 2025 avant le ler
avril 2026. Le défaut de déclaration annuelle est sanctionné d’une amende de 20.000 DH (entre 2 millions et 10 millions de
DH HT de CA) ou 50.000 DH (entre 10 millions et 50 millions de DH HT de CA). Pour les autres structures, la loi s’appliquera
selon un échéancier précis. Ainsi, les entreprises réalisant un CA entre 2 et 10 millions de dirhams seront concernées par les
dispositions de loi & partir du ler janvier 2025. Celles qui engrangent un CA de 10 & 50 millions de dirhams seront soumises
aux nouvelles dispositions a compter du ler janvier 2024. Quant aux structures qui font plus de 50 millions de DH, elles
sont soumises a la loi 69.21 dés I'entrée en vigueur du texte.

Délai légal de 60 jours a compter de la facturation Autre disposition, s’ils ne sont pas convenus, les délais de paiement ne
peuvent dépasser 60 jours a compter de la date de facturation. Celleci doit étre émise avant la fin du mois pendant lequel la
prestation a été réalisée ou la marchandise livrée. En absence d’une facture, le délai est considéré a partir de la fin du mois de la
réalisation de la prestation ou de la livraison. Par ailleurs, lorsqu’un fournisseur et un client sont liés par des opérations
commerciales récurrentes pendant le mois, I’échéance du paiement est fixée a la fin du mois suivant. Partenaires
commerciaux : Les délais 4 fixer en amont sans dépasser 120 jours Concrétement, la loi dispose que les délais de paiement
entre partenaires commerciaux doivent étre définis avant la conclusion de toute transaction sur tout document probant, tel
qu’une facture, un bon de livraison ou un contrat de vente. Pour les établissements publics, ce délai est calculé a partir de la
date de supervision de la réalisation de la prestation selon la réglementation en vigueur. Précision importante : les partenaires
commerciaux ne pourraient pas convenir d’'un délai de paiement au-dela de 120 jours.

Amendes : le taux directeur en vigueur +0,85% pour chaque mois ou fraction de mois de retard Dans le chapitre des amendes, la
loi dispose que les infractions sont sanctionnées d’une amende équivalant au montant du taux directeur de Bank Al-Maghrib,
actuellement de 3%, majorée de 0,85% pour chaque mois ou fraction de mois de retard. Pas d'amende pour les factures ne
dépassant pas 10.000 DH et émises avant janvier 2025 Notons que les factures émises avant le ler janvier 2025 et dont le
montant est inférieur ou égal 3 10.000 DH TTC ne sont pas concernées par cette amende. Les amendes calculées sur 'impayé
TTIC y compris la TVA En outre, I'amende, dont le recouvrement et le contréle des déclarations sont confiés a
I'administration fiscale, sera appliquée au montant impayé TTC en tenant compte de la TVA. L’amende devra étre acquittée
de maniére spontanée au Trésor au moment du dépédt de la déclaration trimestrielle des impayés. Par ailleurs, 'amende qui fait
I'objet d’un litige instruit par le tribunal de commerce, demeure tributaire d’une décision judiciaire définitive ayant acquis
la force de la chose jugée. Notons que Iamende s’appliquera au reliquat de la facture impayée. Quid

de la déclaration au Fisc ? Selon le texte de loi, les entreprises réalisant un chiffre d’affaires
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Suite : 1

supérieur a 2 millions de DH HT sont tenues de souscrire une déclaration trimestrielle méme en ’absence de factures impayées
dans les délais, et ce avant la fin du mois suivant 'expiration du trimestre. La déclaration dont le modéle sera fixé par la
Direction générale des imp6ts (DGI) devra refermer un certain nombre d’informations notamment lidentification de
Ientreprise (nom, adresse commerciale, siége social ou entreprise établie, ICE, IF...), la période couverte par la déclaration, le
chiffre d’affaires HT au terme de I’exercice comptable, le montant total TTC des factures impayées dans les délais, le montant
total des factures intégralement ou partiellement payées dans les délais et le montant total des amendes.

La déclaration trimestrielle relative aux factures impayées dans les délais devra étre accompagnée d’une attestation d’un
commissaire aux comptes pour les entreprises réalisant un CA au-deld de 50 millions de DH HT au terme d’un exercice

comptable, ou d’un expert-comptable ou d’un comptable agréé pour les structures réalisant un CA inférieur a 50 millions de

DH HT.
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Investissements étrangers: le Maroc, «oasis de la
mondialisation» en Afrique du Nord, selon Bloomberg

Dans un article publié jeudi, le média US reléve que les sociétés notamment occidentales sont déja présentes en masse au Maroc
et continuent d’y étendre leurs opérations, en tirant profit de la «vague du nearshoring» que connait le pays «au carrefour
commercial entre I’Asie, le Moyen-Orient et les Amériques».Il cite, dans ce cadre, le cas du constructeur automobile Renault, qui
emploie quelque 8.000 personnes dans son usine de Tanger, ainsi que la plateforme industrielle Tanger Automotive City (TAC),
qui héberge des dizaines d’entreprises comme le fournisseur de siéges basé au Michigan (USA), Lear Corp, et le fabricant francais
de composants Valeo.

Bloomberg reléve que la présence de grandes multinationales comme Boeing, Airbus et Stellantis et bien d’autres ont aidé
I’économie marocaine a générer des dizaines de milliers de nouveaux emplois manufacturiers, ajoutant que ces compagnies tirent
profit des infrastructures de pointe dont dispose désormais le Maroc comme le Train 4 Grande vitesse (TGV), les zones
industrielles et un réseau autoroutier plus large desservant les grandes villes du Royaume.L’agence cite également le Port Tanger
Med, une infrastructure d’envergure, devenue aprés 15 ans d’existence, I'une des meilleures et des plus fréquentées dans le
pourtour méditerranéen et au-deld, ajoutant que le Maroc est en train de construire un autre grand port prés de Nador dans le
but de rééditer le succes de la ville du détroit.

D’autres entreprises, notamment chinoises commencent 4 s’intéresser aux opportunités offertes par le Maroc, indique le
prestigieux média, rappelant qu’'un mémorandum d’entente a été signé récemment entre le groupe Gotion High Tech et le
Royaume pour la mise en place d’un écosystéme industriel de production de batteries pour véhicules électriques et de systémes de
stockage d’énergie.Cette structure, appelée a devenir 'une des plus grandes au monde, nécessiterait un investissement estimé a
plus de six milliards de dollars, ajoute agence américaine, notant que tout récemment un nouvel élan a été donné au projet

Tanger Tech City, une ville intelligente qui pourrait accueillir 200 entreprises chinoises.
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Politique monétaire: Une reprise du cap restrictif pas exclue

Tenant compte de la poursuite du resserrement de la BCEDe la reprise du cycle de hausse de la FedMalgré une décélération des
prix, I'inflation sousjacente demeure élevéeApres 3 relévements successifs de +50 pbs depuis septembre 2022, Bank Al-Maghrib
décide de maintenir inchangé son principal TD a 3% en juin 2023, soit & son plus haut depuis 2014.politique-monetaire-
044.jpg«Cette décision ressort en décalage avec le consensus du marché qui prévoyait un ralentissement du rythme de hausse du
TD en juin 2023 & +25 pbs», commentent les analystes d’Attijari Global Research. En effet, comme nous I'indiquions dans une
précédente édition, les résultats du dernier sondage taux directeur d’AGR étaient plut6t favorables & une hausse de 25 points de
base.Pour rappel, plusieurs institutions internationales (FMI, Fitch, OCDE) prévoient une poursuite du durcissement monétaire
de BAM durant 'année 2023 i travers au moins une hausse de TD d’ici la fin de I'année 2023 et ce, dans le but de ramener
Pinflation vers I'objectif de stabilité des prix. A titre d’exemple, "OCDE prévoit une hausse cumulée supplémentaire de +50 pbs
d’ici la fin de Pannée.Le bureau de recherche reléve toutefois que ce statu quo, peu attendu, demeure en cohérence avec I'inflexion
baissiére des prix 4 la consommation au Maroc et ce, depuis mars 2023.

Aprés avoir atteint un pic de prés de 30 ans a 10,1% a fin février 2023, I'inflation au Maroc a ralenti pour le 3e mois d’affilée
pour atteindre les 7,1% en mai 2023. A préciser que 'inflation alimentaire, principale composante du panier du consommateur
marocain, demeure élevée a 15,6% en mai 2023 et P'inflation sous-jacente ressort a 6,4% durant la méme période.Sur la base de
leur propre analyse, les experts d’AGR identifient trois points de vigilance qui pourraient influer 'orientation future de la
politique monétaire de BAM. Tout d’abord le fait que 'inflation sous-jacente demeure élevée en dépit de la décélération des prix
au Maroc. «Si le pic inflationniste semble derriére nous en marge de la détente des cours des matieres premiéres a I'international,
le niveau de Iinflation sous-jacente demeure supérieur a ceux observés au sein de la ZE et aux Etats-Unis», soulignent-ils.Forte
hausse de la circulation fiduciairePar ailleurs, le taux directeur de la BCE dépasse pour la Ire fois celui de BAM depuis 2008 ce
qui peut créer des tensions supplémentaires sur le dirham avec le creusement des spreads entre les taux de rémunération des Etats-
Unis et de 'Europe avec ceux du Maroc.

La forte hausse de la circulation fiduciaire au Maroc constitue également un facteur qui requiert la vigilance de la banque
centrale. «La progression continue du volume de liquidité au sein de ’économie marocaine a été alimentée par un long cycle de
faible rémunération de I’épargne. Rappelons que depuis le T4-22, les taux réels au Maroc s’établissent toujours en territoire
négatif», mettent en garde les analystes ’AGR.L’institut d’émission s’attend une nouvelle fois & une nette appréciation de la
circulation fiduciaire en lien notamment avec le rebond du secteur touristique et des transferts MRE en 2023E. Parallélement, les
taux de rémunération de I’épargne demeurent relativement faibles. Les DAT 6 mois et 12 mois s’établissent a fin avril 2023 a
2,43% et 4 2,92% en hausse de +19 pbs et de +25 pbs respectivement.

Cette évolution devrait porter les besoins en liquidité du systéme bancaire au-dessus des 118 milliards de DH en 2024E. «Face a ce
besoin, la banque centrale continue de maintenir les TMP en ligne avec le TD en satisfaisant la totalité de la demande bancaire &
travers ses injections de liquidité via les avances & 7 jours et ses instruments & plus LT», explique AGR.Pour le bureau de
recherche, en marquant une pause de son cap monétaire restrictif initié en septembre 2022, Bank Al-Maghrib semble en attente
d’une meilleure transmission de ses décisions monétaires (+150 pbs ) vers ’économie réelle. L’objectif étant de faire face aux
pressions inflationnistes a travers une réduction de la demande. Pour rappel, la prévision d’inflation a été une nouvelle fois revue
a la hausse 4 6,2% en 2023E contre 5,5% initialement.«Tenant compte de la poursuite du resserrement monétaire de la BCE et de
la reprise attendue du cycle de hausse de TD de la Fed aprés une pause en juin 2023, BAM pourrait reprendre a son tour son cap
restrictif d’ici la fin de Pannée 2023 afin d’assurer un retour de 'inflation vers son objectif de stabilité des prix & MT», prévoit
AGR.

Canaux de transmission de la politique monétaireLes deux principaux indicateurs qui permettent d’évaluer le degré de la

transmission de la politique monétaire vers I’économie réelle demeurent ’évolution des crédits bancaires et les taux débiteurs.
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«Le TMP n’intégre que patticllement la hausse cumulée du TD de BAM de +150 pbs. Celui-ci s’apprécie de +53 pbs au T1-23 a
5,03%. D’une autre part, la prévision de croissance des crédits a été revue a la baisse en 2023E a 3,7% contre 4% initialement»,
indique AGR. Le colt de financement du Trésor intégre la normalisation des taux et le rehaussement des exigences de

rentabilité des investisseurs avec une hausse généralisée de la courbe primaire durant le S1-23.Fédoua Tounassi
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Energies renouvelables: Rush sur les nouveaux projets

IlIs devront générer une capacité de 1.000 mégawattsUn projet de plan directeur pour développer le réseau de transport électrique
nationalCoit global estimé 4 23 milliards de DH sur la période 2023-2027Au cours des 12 derniers mois, le ministére de la
Transition énergétique et du Développement durable a autorisé plusieurs nouveaux projets relatifs aux énergies renouvelables,
avec une capacité d’environ 1.000 mégawatts.energies-renouvelables-044.jpgLe ministére de tutelle a mis ’accent sur 'importance
de la promotion des investissements dans le réseau électrique pour une intégration optimale des énergies renouvelables. Un projet
de plan directeur a été élaboré, portant sur le renforcement et le développement du réseau électrique national de transport durant
la période 2023-2027, nécessitant un budget global estimé 4 prés de 23 milliards de DH (Ph. L’Economiste)«C’est la plus grande
capacité autorisée en une année par le département dans son histoire», a affirmé Leila Benali, ministre de la Transition
énergétique et du Développement durable lors d’une journée d’étude consacrée a «la production, le transport et la distribution de
’énergie au Maroc et leur contribution au développement économique et social.

Cet engouement s’explique notamment par les instructions royales en vue de renforcer la souveraineté énergétique et le
positionnement du Maroc sur I’échiquier continental et international. Il s’agit d’accélérer le rythme de réalisation des projets
d’énergies renouvelables et de valorisation de leur exploitation.Dans ce dossier, il est impératif d’assurer 'accompagnement par
un cadre réglementaire et institutionnel adapté et un plan intégré des infrastructures de base. Il est de notoriété publique que
Pobjectif du Maroc est d’augmenter la part des énergies renouvelables dans le mix énergétique a plus de 52% a I’horizon
2030.Lors de cette table ronde organisée par la Commission des infrastructures de la Chambre des représentants, la ministre, qui
a filé apres son intervention, a cherché visiblement a se greffer sur le plan d’équipement électrique adopté par le conseil
d’administration de 'ONEE en 2019. Sur ce plan, son département a entrepris une série de consultations avec notamment
I'Office, les ministéres, les investisseurs privés et les syndicats.

Elle veut que ce plan soit un nouveau coup d’envoi a I'accélération de la mise en ceuvre des projets d’énergies renouvelables.
Ainsi, selon le programme retenu, 'objectif est d’atteindre environ 1,3 gigawatt par an sur la période 2023-2027 au lieu de 0,16
gigawatt annuel au cours de 2009-2022. Ce qui signifie plus que le triplement du rythme des investissements dans ce secteur. En
effet, il s’agit de passer de prés de 4 milliards de DH par an sur la période 2009-2022 4 un investissement annuel de prés de 14
milliards de DH entre 2023 et 2027.Dans ce contexte, le ministére attache une grande importance 4 la promotion des
investissements dans le réseau électrique pour une intégration optimale des énergies renouvelables. Ainsi, un projet de plan
directeur a été élaboré, portant sur le renforcement et le développement du réseau électrique national de transport durant la
période 2023-2027. 11 est en cours de discussion, il nécessite un budget global estimé a prés de 23 milliards de DH, soit une
moyenne annuelle de 4,58 milliards de DH. Sur la période de 2009 & 2022, il ne dépassait pas 1 milliard de DH par an.
DéfisLeila Benali a proné laccélération de la séparation comptable entre les activités de production, de transport et de
distribution de 'ONEE. Pour elle, ce chantier prioritaire doit étre considéré comme une condition préalable a I'ouverture
progressive du marché de ’électricité.

Ce qui permettra de définir les tarifs d’utilisation du réseau et les services du systéme appliqué aux développeurs privés. Il s’agit
de leur garantir 'accés au réseau électrique national dans le cadre de la transparence.De son c6té, Abdellatif Bardach, président de
’Autorité nationale de la régulation de I’électricité (ANRE), est intervenu pour soulever quatre défis majeurs a relever et qu’il a
érigés en piliers. D’abord, le renforcement des réseaux de transport et de distribution d’électricité afin qu’ils prennent en charge
la production grandissante de I’énergie de sources renouvelables. Ensuite, le président du régulateur du secteur a souligné la
nécessité pour le gestionnaire du réseau de transport d’électricité d’assurer la fourniture constante des utilisateurs malgré le

caractére non régulier des énergies renouvelables.
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Puis, Pautre défi est relatif a I'équité et a impartialité envers les utilisateurs du réseau électrique que I’Etat et ses institutions se
doivent de garantir autant que d’assurer la sécurité, la stabilité, la fiabilité et I'efficacité du réseau électrique national. Enfin, le
renforcement de I'arsenal légal et réglementaire en vue de garantir la compétitivité et lattractivité de notre pays vis-a-vis des
investissements colossaux nécessaires.

Anticipation de PANRE. En peu de temps, TANRE a fixé la méthodologie de détermination du tarif d’utilisation du réseau
électrique national de transport en décembre dernier. Ce chantier est & un stade avancé et constitue un jalon essentiel de la
modernisation du secteur électrique national. Il ouvrira la voie a la séparation des activités de production et de transport de
’ONEE, liton dans un communiqué distribué en marge de la table ronde. Ainsi, ’Autorité travaille sur la finalisation prochaine
d’autres chantiers structurants comme notamment le code de bonne conduite, relatif a4 la gestion du réseau de transport
d’électricité et & la mise en place des indicateurs du réseau. Elle a adopté une approche d’anticipation en plagant parmi ses
priorités les technologies qui permettront de stabiliser et d’accélérer la transition énergétique.

Pour convaincre, cette instance donne l’exemple de I’hydrogéne vert, un vecteur énergétique qui impose une jonction
incontournable entre ’électricité renouvelable et les potentialités des gaz propres dans le mix énergétique national et mondial.
Sur ce registre, TANRE confirme son leadership en pilotant la task force dédiée a 'hydrogéne vert au sein de ’Association des

régulateurs méditerranéens de I’énergie que préside Abdellatif Bardach.Mohamed CHAOUI
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