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Les Principales Tendances

A fin mars 2009 et en comparaison avec la période correspondante de l'année
derniére, la situation des charges et ressources du Trésor fait ressortir :

4 une baisse des recettes ordinaires de 12%, baisse induite par une diminution
de 13% des recettes fiscales consécutivement a la baisse de I'TS de 17%, de
I'TR de 22%, des droits d'importation de 17% et des impdts indirects de 4%.

4 un taux d'engagement global des dépenses publiques de 33% et un taux
d'émission sur engagements de 74%.

4 une baisse des dépenses ordinaires de 2% sous |'effet de la baisse des charges
de la compensation de 47% et des charges en intéréts de la dette de 6%.

4 une augmentation des dépenses d'investissement qui passent de 10,9 MMDH a
fin mars 2008 a 14,7 MMDH a fin mars 2009.

4+ un solde ordinaire de 10,2 MMDH contre un solde de 15,7 MMDH a fin mars
2008.

4 un excédent du Trésor de 6 MMDH, compte tenu d'un solde positif de 10,5
MMDH dégagé par les comptes spéciaux du Trésor.
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SITUATION DES CHARGES ET RESSOURCES DU TRESOR
(Hors TVA des collectivités locales)

En millions de dirhams

Mars Mars Taux de Variation
2008 U7 dves 2009 réalis. en %
1- RECETTES ORDINAIRES 55 055 180 738 | 48 623 27% -12%
1.1- Recettes fiscales : 53 047 159 729 46 046 29% -13%
Impbts directs 31825 73992 26 019 35% -18%
Impdts indirects 14 466 62 662 13 831 22% -4%
Droits d'importation 3149 11 800 2 626 22% -17%
Enregistrement et timbres 3 607 11275 3570 32% -1%
1.2- Recettes non fiscales : 1 347 17 859 2 063 12% 53%
Monopole 271 10 015 368 4% 36%
Domaine 37 313 156 50% 321%
Privatisation 0 3 000 0
Autres recettes 1039 4 531 1539 34% 48%
1.3- Recettes de certains CST : 661 3 150 514 16% -22%
Fonds de soutien prix prdts alimentaires 209 1000 102 10% -51%
Fonds spécial routier 452 2 150 412 19% -9%
2- DEPENSES ORDINAIRES 39 381 170 022 | 38 416 23% -2%
2.1- Biens et services : 28 078 117 973 30 072 25% 7%
Personnel 17 785 75 570 18 874 25% 6%
Autres biens et services 10 293 42 403 11 199 26% 9%
2.2- Intéréts de la dette : 5 663 18 149 5 344 29% -6%
Intérieure 5032 15 450 4 667 30% 7%
Extérieure 631 2 699 677 25% 7%
2.3- Compensation 5 640 33 900 3 000 9% -47%
- Fonds de soutien prix prdts alimentaires 195 1000 0 0% -100%
3- SOLDE ORDINAIRE 15 674 10 716 10 207
4- INVESTISSEMENT 10 891 47 305 14 742 31% 35%
- Fonds spécial routier 29 2150 34 2% 16%
5- SOLDE DES CST 10 763 197 10 507
6- DEFICIT/EXCEDENT GLOBAL 15 546 -36 392 5 972
7- VARTIATION INSTANCES 2 996 0 3 035
8- BESOIN / EXCEDENT DE FINANCEMENT | 18 542 -36 392 9 007
9- FINANCEMENT INTERTEUR : -18 767 | 25 933 -7 767
Dont :
Adjudications -5 650 6 899
Autres emprunts -3 -3
Dépdts au Trésor 10 116 -303
Compte courant a BAM -4 271 -8 580
10- FINANCEMENT EXTERIEUR : 225 10 459 -1 240
Tirages et dons 1525 14 839 269
Amortissement -1 300 -4 380 -1509
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RECETTES ORDINAIRES

Mars Mars Taux de Variation

2008 P e 2009 réalis. en %
RECETTES FISCALES 53 047 159 729 46 046 29% -13%
IMPOTS DIRECTS : 31 825 73 992 26 019 35% -18%
Taxe Professionnelle 22 240 36
Impot sur les Sociétés 21354 42 700 17 622 41% -17%
Impot sur le Revenu 9 995 28 960 7 747 27% -22%
Taxe d'Habitation 5 105 18
Majorations de retard 425 1943 538 28% 27%
Autres 24 44 59
DROITS D'IMPORTATION 3 149 11 800 2 626 22% -17%
IMPOTS INDIRECTS : 14 466 62 662 13 831 22% -4%
TAXES INTERIEURES DE CONSOMMATION : 4783 18 356 4 482 24% -6%
Tabacs manufacturés 1880 6 584 1742 26% 7%
Produits énergétiques 2 645 10 802 2 482 23% -6%
Autres 258 970 258 27% 0%
TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE : 9 683 44 306 9 349 21% -3%
Intérieure 4 316 17 915 4 381 24% 2%
Importation 5367 26 391 4968 19% 7%
ENREGISTREMENT ET TIMBRE 3 607 11 275 3 570 32% -1%
RECETTES NON FISCALES 1 347 17 859 2 063 12% 53%
Domaine 37 313 156 50% 321%
Monopole 271 10 015 368 4% 36%
Privatisation 0 3 000 0
Fonds de concours 104 0 578
Recettes en atténuation de dépenses 1 800 31
Redevance gazoduc 481 1947 272 14% -43%
Autres recettes non fiscales 443 1784 658 37% 49%
RECETTES DE CERTAINS CST 661 3 150 514 16% -22%
Fonds de soutien des prix produits alimentaires 209 1000 102 10% -51%
Fonds spécial routier 452 2 150 412 19% -9%
TOTAL DU BUDGET GENERAL 55 055 180 738 48 623 27% -12%
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La situation des charges et ressources du Trésor arrétée
provisoirement a fin mars 2009 se caractérise par une baisse
des recettes ordinaires de 12% et une diminution des
dépenses ordinaires de 2%, dégageant ainsi un solde ordinaire
positif de 10,2 MMDH.

Compte tenu d'un excédent de financement de 9 MMDH et
d'un flux net négatif du financement extérieur de 1,2 MMDH,
le financement intérieur a dégagé un solde négatif de 7,8
MMDH.

Les recettes fiscales

Les recettes fiscales ont enregistré une baisse de 13% par
rapport a fin mars 2008, se situant a 46 MMDH. Cette
diminution s'explique essentiellement par la baisse de I'TS, de
I'TR, des TIC et de la TVA a l'importation.

Impots Directs
D. Douane
Impbts Indirects
Enregistrement
Monopoles

Domaine

Recettes ordinaires a fin Mars
2008 et 2009 (Milliards DH).

Privatisation

Autres

Les recettes de I'impdt sur les sociétés se
sont élevées a 17,6 MMDH contre 214
MMDH a fin mars 2008, soit une baisse de
17%. L'acompte de mars 2009 a été de 6,5
MMDH contre 7,3 MMDH un an auparavant

L'impdt sur
les sociétés

Les recettes de I'IR enregistrées a fin mars
2009 sont en baisse de 22% par rapport a
leur niveau a fin mars 2008 (7,7 MMDH
contre 10 MMDH). Cette évolution s'explique notamment par
le réaménagement du baréme de I'IR et par la baisse de I'TR
sur le produit des cessions des valeurs mobilieres cotées en
bourse et de I'IR sur profits immobiliers.

L’ impdt sur
le revenu

Recettes de I'Impdt sur le Revenu

Mars Mars Evolut.
2008 2009 en %
IR total 9 995 7 747 -22%
Dont IR prélevé par le CNT 1950 1669 -14%

TVA intérieure

TVA import
Principales recettes fiscales Mars

TIC 2008 et 2009 (Milliards DH).

Les droits Les
d’importation

recettes au titre des droits
d'importation ont enregistré une diminution
de 17% par rapport a fin mars 2008.

Les receftes provenant des impdts indirects

Les impots )

indirects ont enregistré une baisse de 4% en raison du
recul des recettes des TIC de 6% et de la

TVA & limportation de 7%. La TVA inférieure ayant

enregistré une augmentation de 2%

Les droits Les recettes de l'enregistrement et du
d’enregistrement  timbre ont régressé de 1%, passant de
et de timbre 3.607 MDH a fin mars 2008 a 3.507

MDH a fin mars 2009.

Les recettes non fiscales

Les recettes non fiscales ont enregistré une hausse de 53%,
passant de 1,3 MMDH a fin mars 2008 a 2,1 MMDH a fin mars
2009, suite a la réalisation de fonds de concours pour 578
MDH contre 104 MDH un an auparavant.

Les recettes Les recettes de monopole se sont établies

de monopole a 368 MDH contre 271 MDH a fin mars
2008.
Produit de monopole
Mars LF Mars Taux de
2008 2009 2009 réalis.
B.AM 209 3340 216 6%
LAM 0 2200 0 0%
oce 62 2000 0 0%
ANCFCC 0 1200 0 0%
ch6 0 600 0 0%
B.CP 0 140 0 0%
Autres 0 535 152 28%
TOTAL 271 10 015 368 4%

Les autres recettes non fiscales ont
AULTES TECELES  pppegistré une hausse de 48% malgré la
non fiscales baisse des recettes de la redevance
gazoduc (272 MDH contre 481 MDH un an auparavant).
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LES DEPENSES

A fin mars 2009, les engagements de dépenses, y compris
celles non soumises au visa préalable d'engagement, se sont
établis @ 79 MMDH, soit un taux global d'engagement de 33%
contre 35% un an auparavant.

Situation des engagements® de dépenses 2009

E ts Taux
Crédits ;"\909 Emissions Taux d'émission
Disponibles ars Mars 09  d'engag sur
2009
engagement
1 2 3 @70 /(3
Fonctionnement 150 873 44 295 33279 29% 75%
Investissement 53 925 27 555 14 744 51% 54%
CST 55 358 16 894 13 760 31% 81%
SEGMA 2120 470 38 22% 8%
Dette 57 779 17 130 17 130 30% 100%

TOTAL 320 055 106 344 78 950 33% 74%
(*) Les engagements ont été augmentés des émissions non soumises a
engagement (personnel, dette, ...).

Le taux d'émission sur engagements s'est élevé a 74% a fin
mars 2009 contre 75% un an auparavant.

Les dépenses du budget général se sont établies a 65,2
MMDH a fin mars 2009, soit une hausse de 10% par rapport a
leur niveau a fin mars 2008. Ceci s'explique notamment par
I'augmentation des dépenses d'investissement de 35% et des
charges de la dette de 19%.

Dépenses du budget général

Emissions LF Emissions Réalisé Variation
2008 2009 2009 a ariatio
Fonctionnement 33 701 150 873 33279 22% 1%
Investissement 10 890 45 155 14 744 33% 35%
dont reports 8 000
Dette publique 14 403 57 779 17 130 30% 19%

TOTAL 58 994 253 807 65 152 26% 10%

LES DEPENSES ORDINAIRES

Les dépenses de fonctionnement se sont élevées a 33,3
MMDH, dont 18,9 MMDH concernent le chapitre personnel.
Les dépenses de matériel ont enregistré une baisse de 15%
(8,9 MMDH a fin mars 2009 contre 105 MMDH un an
auparavant).

Dépenses de biens et services (budget général)

Emissions LF Emissions Réalisé Variation
2008 2009 2009
Personnel 17 785 75 570 18 874 25% 6%
Matériel 10471 25284 8944 35% -15%
Charges communes 5 445 47 019 5 461 12% 0%
Dont compensation 5 445 32 900 3000 9% -45%
Dépenses imprévues 3 000
TOTAL 33 701 150 873 33 279 22% -1%

Dépenses de

Les dépenses de personnel se sont établies a
personnel

18,9 MMDH a fin mars 2009 contre 17,8
MMDH une année auparavant, soit une hausse de 6%. Les
salaires servis par le CNT ayant augmenté de 8% pour
s'établir a 16,2 MMDH.

Personnel

Matériel

Intéréts

Dépenses afin Mars

2008 et 2009 (MM.DH).
Compensation

Investis

Les charges en intéréts de la dette
publique ont enregistré une baisse de 6%
par rapport a leur niveau de fin mars
2008. Cefte baisse s'explique essentiellement par la
diminution des charges en intéréts de la dette intérieure de

7%.

Intéréts de la
dette publique

Le solde Le solde ordinaire positif a fin mars 2009
ordinaire s'établit a 10,2 MMDH contre un solde positif
de 15,7 MMDH un an auparavant.

DEPENSES D'INVESTISSEMENT

Les dépenses d'investissement du budget général se sont
établies a 14,7 MMDH a fin mars 2009 contre 10,9 MMDH un
an auparavant. Ces dépenses tiennent compte des virements
aux comptes spéciaux du Trésor pour un montant de 7,2
MMDH.

Emissions d'investissement du budget général

LF
Mars Mars P o
2008 225;9 2009 Réalisé  Var%

Investissement 10 890 45 155 14 744 33% 35%

dont charges communes: 9 061 11535 7 546 65% -17%

- Concours divers 5707 9 551 7 171 75% 26%
- Ristournes d'intéréts 77 434 44 10% -43%
- Autres 3277 1550 331 21% -90%

(*) Crédits initiaux LF ne tenant pas compte des mouvements de crédits.

LES COMPTES SPECTAUX DU TRESOR

Les recettes des comptes spéciaux du Trésor se sont élevées
a 24,7 MMDH soit 46% des prévisions de la loi de finances
2009. Ces recettes tiennent compte des versements de 5,8
MMDH au profit du «Fonds de développement énergétique»
et de 1,1 MMDH au profit du compte «Fonds de lutte contre
les catastrophes naturelles».
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Les dépenses ont atteint pour leur part 13,8 MMDH, soit
26% des prévisions de la LF, et concernent les comptes
d'affectation spéciale pour 9,7 MMDH.

Le solde de I'ensemble des comptes spéciaux du Trésor
s'éleve ainsi a 11 MMDH.

RECETTES DEPENSES Solde

Mars LF Mars Mars LF Mars | Mars
2008 | 2009 | 2009 | 2008 | 2009 | 2009 | 2009

C.AS 10687 | 43512 | 17739 | 3887 | 43512 | 9695 | 8 044

TVAdesCL | 4150 | 18988 | 4007 | 2604 | 18988 | 6 459 | -2 452

INDH| 845 | 2250 | 1156 133 | 2250 | 114 | 1042

Soutienpr.alim. | 209 | 1000 102 195 1000 0 102

F. Spécial routier | 452 | 2150 | 412 29 2 150 34 378

F.D. Agricole | 309 500 885 349 500 793 92

F.rempl. domanial | 1344 | 1000 | 194 125 | 1000 2 192
Autres CAS | 3378 | 17624 | 10983 | 452 | 17624 | 2294 | 8 689
Cptes d'adhésion 0 0 0 13 98 14 -14
Cptes d'avances 0 0 0 0 0 0 0
Cptes de préts 288 382 339 0 87 78 261
Op monétaires 0 5 0 0 5 11 -1

C. Dép Dotation | ¢ 983 | 10201 | 6670 | 2858 | 10201 | 3962 | 2 708

TOTAL 17 958 | 54100 | 24 748 | 6 758 | 53 903 | 13 760 | 10 988

La situation des charges et
ressources du Trésor fait ressortir
un excédent de 6 MMDH a fin mars
2009 contre un excédent de 15,5 MDH une année auparavant.

Déficit / Excédent
du Trésor

Ordres de paiement | ¢ montant des ordres de paiement
encours devisaet  en cours de visa et de réglement
de réglement s'est établi @ 3,7 MMDH 4 fin mars

2009, en hausse de 3 MMDH par
rapport a leur niveau a fin décembre 2008.

LE FINANCEMENT

Compte tenu d'un excédent de financement du Trésor de 9
MMDH et d'un flux net négatif du financement extérieur de
1,2 MMDH, le financement intérieur a dégagé un flux négatif
de 7,8 MMDH.

Le financement intérieur résulte notamment :

> du recours net au marché des adjudications pour 6,9
MMDH ;

» de la baisse des dépdts au Trésor de 303 MDH ;

> et de la reconstitution des disponibilités du Trésor
auprés de Bank Al-Maghrib de 8,6 MMDH.

L'encours de la dette intérieure a enregistré
une augmentation de 2,7% par rapport a son
niveau a fin décembre 2008. Cette évolution
s'explique par le recours du Trésor au marché des
adjudications pour un montant net de 6,9 MMDH.

La dette
intérieure

A signaler qu'au cours de mars 2009, le Trésor a mobilisé
pour la 1° fois, dans le cadre du marché des adjudications,
3,5 MMDH pour une durée de 21 jours.

Evolution de la dette intérieure

E;gtglg S Souscr. Rembour. E;g;g S Var %
Adjudications 252 677 24 696 17797 259576 2,7%
21 jours 0 3 500 0 3 500
13 semaines 1150 250 1150 250
26 semaines 1925 4 650 0 6 575
52 semaines 31855 8 846 2 462 38 239

2ans 6699 3750 3700 6 749

5ans 41502 3700 9152 36 050

10ans 71390 0 1333 70 057

15ans 76 790 0 0 76 790

20ans 18791 0 0 18 791

30ans 2575 0 0 2575
Autres 276 0 3 273 -1,1%
Total 252 953 24 696 17800 259849 2,7%

Les dépdts au Trésor ont atteint 38,2 MMDH a
fin mars 2009 en baisse de 303 MDH par
rapport a leur niveau de début d'exercice.

Les dépdts
au Trésor

Les disponibilités du Trésor auprés de
Bank Al-Maghrib se sont établies a 10
MMDH a fin mars 2009 contre 1,5 MDH
au début de I'exercice.

Les disponibilités
du Trésor
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