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-------------------------------------------------------

Déficit budgétaire a fin juillet

-------------------------------------------------------

20,2 milliards de Dhs

»)))  des sept premiers mois de
2018, en raison de la baisse de 27% des
charges de la dette budgétisée, conju-
guée a l'augmentation des dépenses

de fonctionnemient de 2,9% et des
dépenses d’investissement (+3,1%),
releve la TGR. Les engagements de dé-
penses, y compris celles non soumises
au visa préalable d'engagement, se
sont éleves a 307,5 MMDH 4 fin juillet
2018, représentant un taux global
d’engagement de 58% contre 57% a fin
juillet 2017. La diminution des charges
de la dette budgétisée s’explique par le
recul de 42,9% des remboursements
du principal (17,7 MMDH contre 31
MMDH) et la hausse de 0,9% des inté-
réts de la dette (17,8 MMDH contre
17,7 MMDH), fait-elle remarquer.
Concernant les recettes des comptes
spéciaux du Trésor, elles ont atteint

50 MMDH, compte tenu des trans-
ferts regus des charges communes du
budget général d’investissement pour
12 MMDH et de la rentrée de 447 mil-
lions de dirhams (MDH) au titre des

dons des pays du Golfe. Les dépenses |
émises ont été de 67,4 MMDH compte
tenu du versement de 26,3 MMDH

au profit du budget général, pour-
suit la TGR, notant que ces dépenses

intégrent la part imputée aux CST au
. titre des remboursements, dégréve-

ments et restitutions fiscaux pour 1,1
MMDH. Le solde de I'ensemble des *
comptes spéciaux du Trésor est négatif
pour 17,3 MMDH, fait savoir le bulle-
tin, ajoutant que hormis le versement
exceptionnel de 24 MMDH, effectué a
partir du compte d'affectation spéciale
intitulé "Compte spécial des dons des
pays du Conseil de Coopération du
Golfe" au profit du budget général,

le solde des CST est positif de 6,7
MMDH.

Pour ce qui est des recettes des
SEGMA, elles se sont chiffrées a 2,2
MMDH contre 1,2 MMDH 4 fin juillet
2017, en hausse de 81%, alors que les
dépenses émises ont été de 764 MDH
contre 913 MDH un an auparavant, en
diminution de 16,3%.
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D¢ficit budgétaire de plus de 20 milliards
de dirhams a fin juillet 2018

La sltuation des charges ¢t ressources du Trésor
dégage un déficit budgétaire de 20,2 milliards de
dirhams a fin juillet 2018, contre 18,2 milliards de
dirhams durant la méme période un an aupara
vant, selon la Trésorerie générale du Rovaume
(TGR).

¢ déficit tient compte d'un solde négatif
Cde 15,9 milliards de dirhams, dégagé par

les comptes spéciaux du Trésor (CST) et
les services de I'Ftar gérés de maniere autonome
(SEGMA), précise la TGR dans son bulletin men
suel de statistiques des finances publiques de
juiller 2018, Le bulletin fait également ressor-
tir que les recettes ordinaires se sont établies a
158.9 millards de dirhams contre 133,7 milliards
de dirhams a fin juillet 2017, ¢n hausse de 18,8%,
compte tenu d'un versement exceptionnel de 24
milliards de dirhams, effectué a partir du compte
d'affectation spéciale intitulé «Compte special
des dons des pays du Consell de Coopération du
Giolfe» au profit da budget général. Hormis ce
versement, les recettes ordinalres ont affiché une
progression de 0,9%, note la méme source qui ex-
plique cette augmentation par la hausse des re-
cettes non fiscales de 202,1%, des droits de douane
(+12,8%), des impéts indirects (+5,5%), conjuguée
a la baisse des impdts directs de 2,2% et des droits
d'enregistrement et de timbre (-1,8%),
Quant aux dépenses émises au titre du budget gé-
néral, elles ont recilé de 4,7% a 180,9 milliards de
dirhams au cours des sept premiers mois de 2018,
en raison de la baisse de 27% des charges de la
dette budgérisée, conjugude a I'augmentation des
dépenses de fonctionnement de 2,9% ¢l des dé-
penses d'investissement (+3,1%), releve la TGR.
Les engagements de dépenses, y compris celles
non soumises au visa préalable d'‘engagement,
se sont elevés a 307,5 milliards de dirhams a fin
juillet 2018, représentant un taux global d'engage-
ment de 58% contre 57% a fin juillet 2017. La di-
minution des charges de la detle budgétisée s'ex-
pligue par le recul de 42,9% des remboursements
du principal (17,7 milliards de dirhams contre 31
milliards de dirhams) et la hausse de 0,9% des in-
1eréts de la dette (17,8 milliards de dirhams contre
17.7 milliards de dirhams), fait-elle remarquer.  «

Les recettes des comptes speclaux da Trésor ont atteint 50 milliards de dirhams.,

Concernant les recettes des comptes spéciaux., du
Trésor, elles ont attelnt 50 milliards de dirhams,
compte tenu des transferts recus des charges com-
munes du budget général d'investissement pour 12
milliards de dirhams et de la rentrée de 447 milllons
de dirhams au titre des dons des pays du Golfe. Les
dépenses émises ont €€ de 67,4 milliards de di-
rhams compte tenu du versement de 26,3 milliards
de dirhams au profit du budget général, poursuit
la TGR, notant que ces dépenses intégrent la part
Imputée aux CST au titre des remboursements, dé-
grévements et restitutions fiscaux pour 1,1 milliard
de dirhams, Le solde de 'ensemble des comptes
spéciaux du Trésor est négatif pour 17,3 milliards
de dirhams, fait savoir le bulletin, ajoutant que
hormis le versement exceptionnel de 24 milliards
de dirhams, effectué a partir du compte d'affecta
tion spéciale intitulé «Compte spéclale des dons
des pays du Conseil de coopération du Golfe» au
profit du budget général, le solde des CST est positif
de 6,7 milliards de dirthams. Pour ce qui est des re-
cettes des SEGMA, elles se sont chiffrées a 2,2 mil-
liards de dirhams contre 1,2 milliard de dirhams a
fin juillet 2017, en hausse de 81%, alors que les deé-
penses émises ont €1€ de 764 millions de dirthams
contre 913 millions de dirhams un an auparavant,
en diminution de 16,3%. =

LM

Les engage-
ments de dé-
penses se sont
élevés a 307.,5
milliards de
dirhams a fin
juiller 2018,




a situarion des charges et ressources
L du Trésor dégage un déficie budge-
taire de 20,2 milliards de dirhams
{MMDH) 4 fin jullex 2018, consre
182 MMDH durant ka méme période un an
" auparavan, selon la Trésorenie Générale du
Royeume (TGR).
(e défict tient compre d'un salde néganif de
15,9 MMDH, dégage pas Jes comptes spé-
ciaux du Trésor (CST) et les services de I Erat
gérls de manitre autonome (SEGMA), pré-
cise |a TGR dans son bullerin mensuel de stz-
tistiques des finances publiques de juilles
2018, Le bullen fait également ressartir que
bes recerres ovdimaires se sonr éeablies 2 1589
MMDH contre 133,7 MMDH 4 fin juiller
2017, en hausse de 18,8%, compte tenu d'un
wersement exceptionnel de 24 MMDH, effec-
tué & partir du compte d'affectation spécisle
intitulé *Compte spécial des dons des pays
du Conseil de Coopération du Golfe" au pro-
fir s beadges général, Hormis ce versemen,
les recettes ordinaires ane affiché une progres-
sioa de 0,9%, note ls méme source qui
explique cette augmentation par b hausse des
tecettes non fiscales de 202,1%, des droits de
doaane (+12,8%), des impdts indirects
(#5,5%), conjuguée & la baisse des impts
directs de 2,2% et des droies d'enregitrement
et de timbre (-],8%).
Quant zux dépenses émises au titre du bud-
et pénéral, eles ont reculé de 4,7% 3 1809
MMDH au cours des sepe premiees mois de
2018, en raison de a baisse de 27% des
charges de b dette budgtrisée, conjugude 4
lsagmentation des dépenses de fonctioane-
ment de 2,5% et des dépenses d'investisse-
ment (+3,1%), releve la TGR
Les engagements de dépenses, y compris
celes non soumises au visa préalable denga-
gement, s sont élevés 2 307,5 MMDH 4 fin
juiflet 2018, représencant un taux global
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TGR : Déficit budgeétaire de plus de 20 MMDH

Depersen ordinivs

(YRS
)

Tnpepants o e | s s

St vt o By Y

mnw

. N

vl ot
LTS

(hor & (Lo

g0

Ve
mm.-

o global donga pement

N

[ AL 1Y L

-
Vg et
of febpsbe

h

e A

A
bl

) 3%

d'engagement de 58% contre 57% 4 fin
puillet 2017. La diminution des charges de ks
dee gt s pr e e
42,9% des rembounements du principal
(17,7 MMDH contre 31 MMDH) et la
asse de 0,9% des intérés de |a dene (17,8
MMDH contre 17,7 MMDH), fit-elle
g
Concernant les recettes des comptes spéciaux
du Trésar, lles on aneine 50 MMDH,
compte tea des transfers regus des changes
communes du budget général d'investisse-

ment pour 12 MMDH et de 2 reatrée de
447 millions de dirhams (MDH) au titre des
dons des pays du Golfe. Les dépenses émises
ont éé de 67,4 MMDH compte tenu do ver-
sement de 26,3 MMDH 2 profic du budget
général, poursuit la TGR, notant gue ces
dépenses inttgrenc b part imputée awx CST
au tite des remboarsemens, dégrévements et
rsitutions ficaar o 1,1 MMDH. Le
solde de I'ensemble des comptes spécizux du
Trsor et négaifpoar 17,3 MMDH, i
savoit ke bulletin, ajousant que hormis le ver-

sement exceptionael de 24 MMDH, effectué
4 partir du compee d'affecation spéciale int-
tulé "Compee spécial des dons des pays du
Consedl de Coopératian du Gole” au profit
du budset pénéeal, le solde des CST est posi-
tf de 6,7 MMDH.

Pour ce qui est des recettes des SEGMA, elles
se sant chiffrées 4 2.2 MMDH contre 1,2
MMDH 4 fin juiller 2017, en hausse de
1%, alors que les dépenses éanises one été de
764 MDH contre 913 MDH un an aupars-
vant, en dimination de 16.3%,
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Le défcit
budgétaire
depasse les
20 MMDH

20,2 milliards de dirhams, telle
est la valeur du déficit budgétaire
relevée a fin juillet. Cet écart tient
compte d'un solde négatif de 15,9
milliards de dirhams, dégagé par
les comptes spéciaux du Trésor
(CST) et les services de I'Etat
érés de maniere autonome
?Segma). C'est ce que 'on peut
relever des derniéres statistiques
des finances publiques publiées
réecemment par la Trésorerie
générale du Royaume (TGR), La
situation arrétée au septieme
mois de I'année laisse apparaitre
une hausse de 18,8% des recettes
ordinaires, et ce compte tenu
d'un versement exceptionnel de
24 milliards de dirhams effectué
a partir du compte d'affectation
spéciale intitulé «Compte spécial
des dons des pays du Conseil de
Coopération du Golfex» au profit
du budget général.
«Hormis ce versement, les
recettes ordinaires onf enregistré
une housse de 0,9%», souligne la
TGR dans son bulletin qui explique
la hausse des recettes ordinaires
par 'augmentation de 202,1% des
recettes non fiscales, de 12, 8% des
droits de douane et de 55% des
impéts indirects.
Les impdts directs et les droits
d'enregistrement et de timbre
ont en revanche baissé respecti-
verment de 2,2 et de 18%.
Le mois de juillet 3 été marqué
par un repli de 4,7% des
émises au titre du budget général,
en raison de la baisse de 27% des
charges de la dette budgétisée,
conjuguee a l'augmentation des
dépenses de fonctionnement de
2,9% et de 31% des dépenses
d'investissernent.
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l

Les recettes de I'IS toujours en baisse

* Elles ont reculé de 2,6 mil-
liards de DH i fin juillet

+ Le déficit budgétaire se
crense

Tousluiwﬁuumm.m
un trend haussier & I'exception de I'1S
et des droits d'enregistrement (-1,8%).
A fin juillet, les recetles fiscales ont
enregistré une légére hausse de 1,7%
s'établissant 4 124.3 milliards de DH en
augmentation. Mais depuis J¢ début de
1"année, les recettes de I'1S ont du mal
i se redresser. Elles ont reculd de 8,5%

comparativement 4 juillet 2017. Une
situation qui tiendrait plus 3 ks morosite
économigue!

Cetie année est marguée par 'entrée
ent viguear de 1'IS progressif avec ln mise
en place de trods tarifs: 10% pour le ré-
sultat fiscal infériear 4 300.000 DH, 20%
pour la tranche comprise entre 300,001
DH et | million de DH et 31% su-deld
de 1 miltion de DH. En revanche aucun
changement n'a ét¢ introduit pour les ré-
gimes particuliers et le secteur financier.

Les recettes des droits

de douane ont progressé
de 12,8%

Les recettes de [a TVA, I'impd le

plus lourd & supporter pour les ménages,

sont en hausse de 6,4%. L'accroissement
est plus prononoé au nivean de fa TVA 2
Vimport: 7,7% sétablissant 4 22,4 mil-
liards de DH. A elles seules, les rocettes
delaTVAwluMh;énqéhqm
ont pris 12,5% alors que celles sur les
autres produits ont sugmendé de 6,7%.

La TVA 4 U'intérieur est sur une
hausse d¢ 4.6%. A fin juillet |'Etat a dé-
blogue 3,1 milliands de DH de rembour-
sement de TVA & |'intériepr contre 39
milliards I"année demiére.

L'IR, dont le produit est assuré sur-
tout par la retenue sur les salaires, a
genéré 25 milliards de DH. L'IR sur les
profits immaobiliers  stagné alons que ce-
fui préfevé par la direction des dépenses
du personne! est en hausse de 3.2%.

Quant aux droits de dowane, 1ls ont
atteint 5.8 milliards de DH progressant
de 12,8% 4 fin juillet comparativement
i b méme périnde de Fannée demsére,

Cié roceties non fiscales (perticipa-
tions de 'Etut, fonds de concours etc.),
I'on note le versement exceptionnel de
24 millinrds de DH effectud i partir du
compte d"affectation spéciale «Compte

spécial des dons des pays du Conseil de
coopération du Golfes au peofit du bud-
et général. Sy ajoute la redevance du
amhccpis'élbeipiud‘mmiﬂiud
de DH,

Les recettes de monopake accusent,
en revanche, une haisse de 43%, Ceci
étant, Maroc Telecom = versé 1452 mil-
liards de DH, I'Agence de la conserva-

tion fonciere 1,250 milkiards et 'OCP un
milliard de DH. Pour sa part ls CDG n'a
effectué aucun versement.

A fin joillet, les dépenses sont mar-
quées par le recul de 27% des charges
de I dette budgétisée et I'augmenta-
ton des dépenses de fonctioanement of
d'investissement respectivement de 2,9%
1 3,1%. L'investissement a atteint 35,

milliards de DH sous I'effet de Ja hausse
des dépenses des ministéres de 2.2% et
des charges communcs de 4,5%.

Durant les sept pmmim’mois'de
|"année, le déficit 5'est éabli
1 20,2 milliards de DH contre 18.2 mil-
liards un an auparavant 2

KM
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Déficit budgétaire de plus

de 20 MMDH 3 fin

A situation des’ charges et
ressources du Trésor
déficit budgétaire de 2,2
milliards de dichams (MMDH} 3
fin juillet 2018, contre 182
MMDH durant la méme pétiode
un an auparavint, selon b Trésore-
fie Générale du Roysume (TGR),

Ce dficit tent compte d'un
solde négatif de 159 MMDH, dé-
gAgE par les comptes spéciaux du
Tresor (CST) et Jes services de
IEzat gérés de maniére autonome
SEGMA), précise ls TGR dans
son bulletin mensuel de statistiques
des finances publiques de juiliet
s,

Lt bullen fait également res-
sortir que Jes récetres ondinaires se
sont éablics 4 1389 MMDH
contre 133,7 MMDH 3 fin juiller
2017, en hauise de 18,8%, compte

Les recetles
ordinaires
enregistrent une
hausse de 18,8%,
passant de 133,7
MMDH a 1589
MMDH

teou d'n versement exceptionnel
de 24 MMDH, effecué i partir du
compte d'affectation spéciale ind-
tulé “Compte spécial des dons des
pays du Conseil de Coopération du
Golfe" au profit du budget général,
rapporte la MAP.

Hormis ce versement, Jes re-
cettes ordinaires ont affiché ane
progression de (9%, note ls méme
source qui explique cette augmen-
tation par la hausse des recettes
non fiscales de 202,1%, des droits
de douane (+12,8%), des impdes
indirects (+5,5%), conjuguée i
baisse des impdts directs de 2,29
€t des droits denreg) etde
timbee {-1,8%),

Quant awx dépenses émises au
titre du budget pEnéral, elles ont re-

b

culé de 4,7% i 180,9 MMDH an
cours des sept premiers mois de
2018, en raison de I baisse de 27%
des charges de Ia dette budpétisée,
conjuguée i l'sugmentation des dé-
penses de fonctionnement de 2.9%
et des dépenses dlinvestissement
{(+3,1%), reléve b TGR.

Les engagements de dépenses,
¥ compris celles noa soumises au
visa préalable d'engagement, se
sont élevés 4 307,5 MMDH i fin
juiliet 2018, représeatant un taux
global d'eagagement de 58%
contre 57% 4 fin juillet 2017, La di-
minution des charges de I detre
budgétisée s'explique par Je recul
de 42,9% des remboursements du
principal (17,7 MMDH contre 31
MMDH) et I hausse de 0,9% des

Juillet

— Tl 3
L e il

intéréts de Is dente (17,8 MMDH
contre 17,7 MMDH), fait-clle re-
marquez,

Concernant les recenes des
comptes spéciux du Trésor, elles
oat attcine 50 MMDH, compte
wou des transferts recus des
charges communes da budget gé-
nétal dlinvestissement pour 12
MMDH et de fa rentrée de 447
millions de dithams (MDH) au
titre des dons des pays du Golfe.
Les émises ont été de
674 MMDH compee teou du ver-
sement de 26,3 MMDH au profit
du budget général, poursait |y
TGR, notant que ces dépenses in-
tégtent la patt imputée sux CST au
timdumbomsunum,dégtﬁw

ments ef restitutions fscaux pour

1,1 MMDH. Le salde de Pensem-
ble des comptes spécitax du Tré-
sor est néganf pour 17,3 MMDH,
ﬁhmkbnlkdn,ljouumquc
hxmhkvmanuxtuepmnd'
de 24 MMDH, effecti i parti du

compte d'affectation spéciale int-
tulé “Compe spécial des dons des
pays du Conseil de Coopération du
Golfe” au peofit du budget péaéral,
be solde des CST est positif de 6,7
MMDH,

Pour ce qui est des recettes des
SEGMA, elles se sont chiffrées 4
2,2 MMDH cantre 1,2 MMDH i
fin juillet 2017, en hausse de $1%,
alors que les dépenses émises ont
€té de 764 MDH contre 913 MDH
un an uparavant, cn diminution
de 16,3%,
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ok Finances publiques.
Les dons du Golfe
sauvent la mise

Les recettes ordinaires se sont appreéciées de 18,8%
compte tenu d'un versement exceptionnel de 24
MMDH effectué a partir du «Compte spécial des dons
des pays du Conseil de coopération du Golfe». P. 6



Finances publigues. Les dons
du Golfe sauvent la mise

Alya Alami

Le versement exceptionnel de 24
MMDH, effectué a partir du «Compre
spécial des dons des pays du Conseil de
coopération du Golfe» au profit du
budget général, a eu un impact consé-
quent surles finances publiques natio-
nales, En effet, a fin juillet dernier, la
Trésorerie générale du royaume a en-
registré une hausse de 18,8% des re-
cettes ordinaires suite notamment a ce
versement. Ces recettes ont atteint, du-
rant les sept premiers mois de 'année
en cours, 1589 MMDH contre 133,7 mil-
liards a fin juillet 2017 mais sion exclut
le versement de montants importants,

les recettes ordinaires n'ont enregistre
qu'une trés légére hausse de 0.9%.
«Cette performance est le résultat de la
hausse des recettes non fiscales de
202.1%, des droits de douane de 12.8%,
des impéts indirects de 5,5%, conjugude
a la baisse des impots directs de 2,.2% et
des droits d'enregistrement et de tim-
bre de 1,8%», précise-t-on auprés de la
TGR qui vient de publier son bulletin
périodique des statistiques des fi-
nances publiques. Sur le registre des
recettes fiscales, ces derniéres ont pro-
gressé de 2,1 MMDH durant les sept
premiers mois de I'année en cours en
s'établissant a plus de 1243 MMDH
contre 1223 MMDH enregistrés durant
la méme période un an auparavant, ce
qui représente une hausse de 1.7%. Der-

ri¢ére cette performance, onstrouve la
progression de 6,2% des recettes doua-
ni¢res et la baisse de 0.9% de la fiscalité
domestique, Dans le détail, les recettes
douaniéres (droits de douane, TVA a
I'importation et TIC sur les produits
énergétiques) ont augmenté de 22
MMDH a 372 MMDH & fin juillet der-
nier contre 35,1 MMDH un an aupara-
vant. De leur cOté, les recettes domes-
tiques ont baissé de 739 MDH a 80,2
MMDH durant les 7 premiers mois de
I'année en cours contre 80,9 MMDH a
fin juillet 2017 A ce sujet, il faut savoir
que les recettes collectées dans le cadre
de I'lS ont baissé de 2,6 MMDH (-8,5%)
a 281 MMDH a fin juillet 2018 contre
30,7 MMDH un an auparavant. Par ail-
leurs, les dépenses du pays ont été mar-

quées durant cette période par un taux
d'engagement global de 58% et un taux
d'émission sur engagements de 81%
contre respectivement 57% et 82% un
an auparavant. Et & cause de la hausse
de 4,9% des dépenses de biens et ser-
vices, les «dépenses ordinaires» ont
augmenté de 2.7%. A ce sujet. il faut
noter la hausse de 1,7% des dépenses de
personnel et de 10,8% des autres dé-
penses de biens et services et I'aug-
mentation de 0.9% des charges en inté-
réts de la dette. A cela, s'ajoute la baisse
de 176% des émissions de la compensa-
tion et de 0,8% des remboursements,
dégrevements et restitutions fiscaux.
Enfin, les dépenses des ministéres qui
ont augmenté de 2,.2% et les charges
communes qui ont grimpé de 4.5% ont
fait monter les dépenses d'investisse-
ments de 3,1%. Et de ce fait, le solde or-
dinaire a été positif de 30,9 MMDH
contre un solde positif de 9 MMDH un
anauparavant. Quant au déficit du Tré-
sor, ce dernier était de 202 MMDH, ©

(p.6)
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Déficit budgétaire de plus de 20 milliards de dirhams a fin juillet 2018

La situation des charges et ressources du Trésor enregistre un déficit budgétaire de 20,2 milliards de dirhams a fin juillet 2018, contre 18,2
milliards de dirhams durant la méme période un an auparavant, selon la Trésorerie générale du Royaume (TGR).

Ce déficit tient compte d’un solde negatif de 15,9 milliards de dirhams, dégage par les comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services
de I'Etat gérés de maniére autonome (SEGMA), précise la TGR dans son bulletin mensuel de statistiques des finances publiques de juillet
2018.

Le bulletin fait également ressortir que les recettes ordinaires se sont établies a 158,9 milliards de dirhams contre 133,7 milliards de
dirhams a fin juillet 2017, en hausse de 18,8%, compte tenu d’'un versement exceptionnel de 24 milliards de dirhams, effectué a partir du
compte d’affectation spéciale intitulé « Compte spécial des dons des pays du Conseil de Coopération du Golfe» au profit du budget
général. Hormis ce versement, les recettes ordinaires ont affiché une progression de 0,9%, note la méme source qui explique cette
augmentation par la hausse des recettes non fiscales de 202,1%, des droits de douane (+12,8%), des imp6ts indirects (+5,5%),
conjuguée a la baisse des impots directs de 2,2% et des droits d’enregistrement et de timbre (-1,8%).



Quant aux dépenses émises au titre du budget général, elles ont reculé de 4,7% a 180,9 milliards de dirhams au cours des sept premiers
mois de 2018, en raison de la baisse de 27% des charges de la dette budgétisée, conjuguée a 'augmentation des dépenses de
fonctionnement de 2,9% et des dépenses d’'investissement (+3,1%), reléve la TGR.
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TGR: Déficit budgétaire de plus de 20 milliards DH a fin juillet

La Trésorerie générale du Royaume (TGR) | Archives

La situation des charges et ressources du Trésor dégage un déficit budgétaire de
20,2 milliards de dirhams (MMDH) a fin juillet 2018, contre 18,2 MMDH durant la

méme période un an auparavant.

C'est ce qu’indique la Trésorerie Générale du Royaume (TGR) dans son bulletin mensuel de
statistiques des finances publiques de juillet 2018, précisant que ce déficit tient compte d'un
solde négatif de 15,9 MMDH, dégagé par les comptes spéciaux du Trésor (CST) et les services
de I'Etat gérés de maniere autonome (SEGMA).

Le bulletin fait également ressortir que les recettes ordinaires se sont établies a 158,9 MMDH
contre 133,7 MMDH a fin juillet 2017, en hausse de 18,8%, compte tenu d'un versement
exceptionnel de 24 MMDH, effectué a partir du compte d'affectation spéciale intitulé "Compte
spécial des dons des pays du Conseil de Coopération du Golfe" au profit du budget général.

Hormis ce versement, les recettes ordinaires ont affiché une progression de 0,9%, note la
méme source qui explique cette augmentation par la hausse des recettes non fiscales de
202,1%, des droits de douane (+12,8%), des impots indirects (+5,5%), conjuguée a la baisse
des impo6ts directs de 2,2% et des droits d’enregistrement et de timbre (-1,8%).

Quant aux dépenses émises au titre du budget général, elles ont reculé de 4,7% a 180,9
MMDH au cours des sept premiers mois de 2018, en raison de la baisse de 27% des charges de
la dette budgétisée, conjuguée a l'augmentation des dépenses de fonctionnement de 2,9% et
des dépenses d'investissement (+3,1%), reléve la TGR.

Les engagements de dépenses, y compris celles non soumises au visa préalable
d'engagement, se sont élevés a 307,5 MMDH a fin juillet 2018, représentant un taux global
d’engagement de 58% contre 57% a fin juillet 2017. La diminution des charges de la dette



budgétisée s’explique par le recul de 42,9% des remboursements du principal (17,7 MMDH
contre 31 MMDH) et la hausse de 0,9% des intéréts de la dette (17,8 MMDH contre 17,7
MMDH), fait-elle remarquer.

Concernant les recettes des comptes spéciaux du Trésor, elles ont atteint 50 MMDH, compte
tenu des transferts recus des charges communes du budget général d'investissement pour 12
MMDH et de la rentrée de 447 millions de dirhams (MDH) au titre des dons des pays du Golfe.
Les dépenses émises ont été de 67,4 MMDH compte tenu du versement de 26,3 MMDH au profit
du budget général, poursuit la TGR, notant que ces dépenses integrent la part imputée aux CST
au titre des remboursements, dégrévements et restitutions fiscaux pour 1,1 MMDH.

Le solde de I'ensemble des comptes spéciaux du Trésor est négatif pour 17,3 MMDH, fait
savoir le bulletin, ajoutant que hormis le versement exceptionnel de 24 MMDH, effectué a partir
du compte d'affectation spéciale intitulé "Compte spécial des dons des pays du Conseil de
Coopération du Golfe" au profit du budget général, le solde des CST est positif de 6,7 MMDH.

Pour ce qui est des recettes des SEGMA, elles se sont chiffrées a 2,2 MMDH contre 1,2 MMDH
a fin juillet 2017, en hausse de 81%, alors que les dépenses émises ont été de 764 MDH contre
913 MDH un an auparavant, en diminution de 16,3%.
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Les principales tendances des fondamentaux

Selon le Bulletin des Finances publiques, publié mensuellement par la Trésorerie Générale du
Royaume, a fin juillet 2018 et en comparaison avec la méme période de 2017, I'exécution de
la loi de finances, sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, laisse
apparaitre des évolutions peu satisfaisantes.

Les recettes ordinaires ont cr(i d'a peine 0,9%, méme si le compte spécial des dons des pays du
Conseil de Coopération du Golfe a alimenté le Budget général impactant positivement ces
dernieres qui ont enregistré une hausse de 18,8%.

Dans le détail, le budget de I'Etat a connu :

— Une hausse des recettes douanieres de 6,2%, des droits de douane (+12,8%), de la TVA a
I'importation (+7,7%).

La taxe intérieure de consommation (TIC) sur les produits énergétiques a décru de -1,2%
quand la TIC sur les tabacs manufacturés a cru +10,9% et les autres TIC de +4,9%.
— Par contre, la fiscalité domestique a connu un recul de 0,9% avec un IS a -8,5%, IR a
+4,7% et TVA a l'intérieur a +4,6% et des droits d’enregistrement et timbre a -1,8%. Mais
les majorations de retard ont flambé, +21,9%.

— Les recettes non fiscales ont connu une hausse de 202,1% en raison notamment de
I'augmentation des versements des comptes spéciaux du Trésor (CST) au profit du Budget
général (26,3 MMDH contre 1,9 MMDH) et de la redevance gazoduc (1.098 MDH contre 648
MDH), conjuguée a la diminution des recettes de monopoles (5.115 MDH contre 5.343 MDH)
et des fonds de concours (115 MDH contre 761 MDH).

Au niveau des dépenses, celles ordinaires sont en hausse de 2,7%, en raison de l'augmentation
de 4,9% des dépenses de biens et services, due a la hausse de 1,7% des dépenses de
personnel et de 10,8% des autres dépenses de biens et services, et de 'augmentation de
0,9% des charges en intéréts de la dette, conjuguée a la baisse de 17,6% des émissions de
la compensation et de 0,8% des remboursements, dégrevements et restitutions fiscaux.

Le montant global des remboursements de TVA a été de 3.397 MDH contre 4.091 MDH a fin
juillet 2017.

Les dépenses d'investissement émises sont en hausse de 3,1%, passant de 34,1 MMDH a fin
juillet 2017 a 35,1 MMDH a fin juillet 2018, en raison de l'augmentation de 2,2% des
dépenses des ministeres et de 4,5% des charges communes.

Soldes du Trésor :

Sur la base des recettes encaissées et des dépenses émises, I'exécution de la loi de finances
fait ressortir :

— un solde ordinaire positif de 30,9 MMDH contre un solde positif de 9 MMDH un an
auparavant ;

— un déficit du Trésor de 20,2 MMDH, contre un déficit du Trésor de 18,2 MMDH a fin juillet
2017.



Les recettes des comptes spéciaux du Trésor tiennent compte de la rentrée de 447 MDH au titre
des dons des pays du Conseil de Coopération du Golfe contre 1.925 MDH a fin juillet 2017.

Les recettes des monopoles et participations ont été de 5,1 MMDH a fin juillet 2018 contre 5,3
MMDH a fin juillet 2017, en baisse de 4,3% ou -228 MDH.

Les recettes de monopoles a fin juillet 2018 ont été versées notamment par Maroc Télécom
(1.452 MDH contre 1.426 MDH), I'agence de la conservation fonciere (1250 MDH contre 1
MMDH), I'OCP (1 MMDH contre 1341 MDH), Bank Al-Maghrib (382 MDH contre 386 MDH).

En conséquence et compte tenu d'un besoin de financement de 23,9 MMDH contre un besoin de
financement de 24,8 MMDH a fin juillet 2017 et d'un flux net négatif de 4,4 MMDH du
financement extérieur contre un flux net négatif de 5,1 MMDH un an auparavant, le Trésor a
eu recours au financement intérieur pour un montant de 28,2 MMDH contre 29,9 MMDH a fin
juillet 2017.

Le financement extérieur a fin juillet 2018, a été négatif de 4,4 MMDH. Les remboursements du
principal de la dette extérieure ont atteint 5,3 MMDH et les tirages ont été de 886 MDH, dont
724 MDH aupres de la BIRD.

Le financement intérieur a résulté notamment du recours au marché des adjudications pour un
montant net de 21,1 MMDH contre 19,7 MMDH un an auparavant, de l'augmentation des
dépots au Trésor de 2,4 MMDH contre 1,3 MMDH a fin juillet 2017 et de la reconstitution des
disponibilités du Trésor auprés de Bank Al-Maghrib pour 656 MDH contre 708 MDH a fin
juillet 2017.

La dette intérieure s'élevant a 541 MMDH, son encours est en hausse de 4,1% par rapport a son
niveau a fin décembre 2017.

Ceci s'explique par le recours du Trésor au marché des adjudications pour un montant net de
21,1 MMDH, résultant de souscriptions pour 64,7 MMDH et de remboursements pour 43,6
MMDH contre un recours pour un montant net de 19,7 MMDH un an auparavant, résultant de
souscriptions pour 69,4 MMDH et de remboursements pour 49,7 MMDH.

A.D
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