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Aujourd’hui Le Maroc du 21 Décembre 2017 p.8

de dirhams

Un dehut de 30 milliards de dirhams

liard

a3 fin novembre

Atténuation du déficit du Trésor & fin
novembre, L'écart s'est résorbé de
8 milliards de dirhams portant ainsi
le besoin du Trésor a 30,6 milliards
de dirhams contre 38,6 milllards de
dirhams a fin novembre 2016. Cette
atténuation tient compte du solde
positif de 13,7 milliards de dirhams
dégaqgé par les comptes spéciaux
du Trésar (CST) et les services de
I'Etat gérés de maniére autonome.
C'est ce qui ressort des derniéres
statistiques des finances publiques
rendues publiques par la Trésarerie
générale du Royaume (TGR). Le bian
dressé au titre du onziérme mois de
l'année fait ressortir une hausse de
45% des recettes ordinaires. Ces
derniéres se sont établies 3 196
milliards de dirhams alors qu'elles
se situalent autour de 1875 mil-
liards de dirhams une année aupa-

ravant. Cette hausse s'explique par
la progression des recettes doua-
nieres. Ces derniéres ont atteint
les 55,1 milliards de dirhams a
fin novembre, en hausse de 4,2%
par rapport  la méme période de
l'année dernigre. Une évolution tirée
par la baisse de 6,8% des droits de
douane conjuquée 3 la hausse de
74% de la TVA a lMimportation et
celle de 37% de la taxe intérieure
de consommation (TIC) sur les pro-
duits énergétiques. La hausse des
recettes ordinaires a eté également
tirée par la progression de 6% de
la fiscalité domestique résultant de
la progression de 13,6% de limpGt
sur |a société, 24% de Iimpot sur
le revenw, de 6,5% de fa TVA a lin-
térieur au moment ol les droits
d'enregistrement et les majorations
des retards se sont repliés respec-

tivernent de 2,7 et 5,3%. De méme,
les recettes de la TVA 3 l'intérieur
se sont consolidées a fin novembre
de 1.2 milliard de dirhams pour se
situer autour de 18,8 milliards de
dirhams contre 17,7 milliards de
dirhams une année auparavant,
Notons que ces recettes sont pas-
sées d'une baisse de 54% observée
& la méme période de l'année
passée & une hausse de 6,5% a fin
novembre 2017.

En revanche, les recettes non fis-
cales ont affiché un repli 3 fin
novembre. Se situant autour de 191
milliards de dirhams, ces recettes
se sont retractées de 36% en
raison, entre autres, de la baisse de
65,2% des recettes en atténuation
des dépenses de la dette et de 2.8%
des recettes de monopoles. Par
allleurs, les dépenses ordinaires

| &5 recetios non
fiscedes oot affiohe un

repdl & fin novermbre
Sesituant sufour

W 197 malanas oe
gdirhams (s recadies
sesonl retrackis de
1%

A3 4

Kawtar Tall

émises se sont accrues de 1.3% a
fin novernbre. L3 TGR explique cette
hausse par l'augmentation, entre
autres, de 232% des émissions
de la compensation et de 0,2% des
dépenses de biens et services. En
ce qui concerne l'investissement,
les dépenses émises sont passées
en une année de 52 milliards de
dirhams & 53,7 miliards de dirhams
grimpant ainsi de 3,3% par rapport
3 la méme période de l'année pré-
cédente. Cette hausse résulte de la
progression de 58% des dépenses
des ministéres et de la diminution
de 11% des charges communes.
Le taux d'engagement global des
dépenses s'est établi dans ce sens
autour des 77%, soft un montant de
3987 miliards de dirhams. Le taux
d'émission sur engagements s'est
articulé, quant 3 lui, autour de 88%.
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Finances publiques
Le déficit du Trésor s’allege de 8
milliards de DH a fin novembre

e déficit du Trésor s'est encore allégé, se
situant a 30,6 milliards de DH au terme des
onze premiers mois de 2017, compte tenu
d'un solde positif de 13,7 milliards dégagé
par les comptes spéciaux du Trésor, contre
un déficit du Trésor de 38,6 milliards a fin
novembre 2016. Le solde ordinaire sest
également amélioré, affichant un solde po-
sitif de 9,4 milliards contre 3,3 milliards un
an auparavant, selon les derniéres statis-
tiques publiées par la Trésorerie générale
du Royaume.



Chiffre

du jour

78.9
milliards
de DH

Les recettes

des comptes
spéciaux du
Trésor ont
atteint pres de
78,9 milliards
de DH a fin
novembre
2017, contre
72,79 milliards
un an plus tot,
selon la Tréso-
rerie générale
du Royaume.

(p-22)



il

» 30,6 milliards de DH a fin
novembre

* 6,3 milliards de DH rembour-
sés a fin novembre contre
7,2 milliards en 2016

* Légére reprise de l'investisse-
ment

LA situation du déficit budgétaire
s'améliore 4 fin novembre: 30,6 milliards
de DH contre 38,6 milliards un an aupa-
ravant, A ce rythme, les prévisions du
ministére des Finances ainsi que celles
de la banque centrale sur le déficit bud-
gétaire vont certainement se réaliser. Les
deux institutions prévoient un déficit de
3,5% du PIB cette année et un peu moins

L’Economiste du 22 Décembre 2017 p.6-7

Le déficit budgétaire se réduit,

Les dix principales recettes
Nature Recettes ordinaires en millions DH Evol en %
Taxe sur la valeur ajoutée _ A 1%
-4 l'lmpunanon T 32936 A 74%
- & l'intéricur nms A 65%
Impdit sur les sociétés ool EIRANT - XL P el SR R A 135%
Impdt sur le revenu jse s - == =—E ] A 2%
Droits denregistrement N 14682 v 27%
TIC prod. énergétiques RN 14420 A 3%
TIC tabacs manufacturés  BEREEEN 9087 A 53%
Druits de douane . 776 v 3%
Monopoles . 7227 v 25%
Majorations de retard B 1630 v 53%
Fonds de concours 01053 A 125%
Sowrce: TGR

A fin novembre, I'IS a enregistré la plus forte hausse. La TVA a augmenté de 7,1% tirée en particulier par

la taxe sur l'import

18/12/2017) «qu'elle
¢tait préte a renoncer
a toutes les propo-
sitions de la CGEM,
si, en contrepartie, le
ministre des Finances
s'engageait & régler la
totalité des impayés
des marchés publics
dus aux entreprises».
La patronne des
patrons a ¢galement
souligné que «I'Etat
se finance partielle-
ment grice aux entre-
prises et ce n'est pas
saimy.

Le plus alarmant
dans les finances pu-
bliques, comme cela a
¢é1¢ relevé par la Cour
des comptes, est que

I'année prochaine. Sauf que cette embellic  de dirhams! Ces crédits TVA ainsi que les  salah-Chagroun, présidente de la confé- les dettes de I’Etat vis-a-vis des entre-

cache la baisse des remboursements de
TVA. Ceux-c1 ont reculé de 935 millions

délais de paiement constituent deux dos- dération patronale, a annoncé dans une  prises au titre de la TVA et celles liées aux
siers urgents pour la CGEM. Miriem Ben-  interview (voir L'Economiste n°5170 du  transactions commerciales exécutées mais




(p.7)

les remboursements TVA aussi

PES Cn0Ore payes ne sont pas peises en
compte dons le caleu] du déficat! 11 fau-
dra attendre les résultate de I'étude tech-
nkjue en cours de réakisation avec le FMI
pour voir si les erédits TVA, 30 milliards
de DH pour Tinstant, seront intéyerés dans
Ja dette du Trésce.

Globalement, los dépenses du
général ont connu une hausse de $,3%.
Elles scat marguées par unc sugmentation
de 1,6% des dépenses de fonctionnement,
3,3% des dépenses d'investissement of de
17,1% des charges de la dette, L'accrois
sement des charges de la dette budgéti-
sée est altribué & woe concentration des
échéances des engogements reprofilés,
+30.5% des remboorsements du princi-
pul (44,4 millieds de DH ) et au recul de
0,5% des intéréts.

Les dépenses de fonctionnement ont
attemnt 160,8 milliards de DH doat 59.5%
consscrds aux salaires, une rbrigue dif-
ficilement compressible! Les dépenses
e matésiel ont pris 5,8% et les charges
commures 3,8%, passant i 30.2 milliards
de DH sous l'effet de Ia hausse de 23,2%
desdéclismnmbli&ilnoumpmﬂim
(11,6 milliards de DH),

Les dépenses d’investissement ont
également connu une acciénation;
53,7 milliards de DH, soit 1.7 milliard de
DH de plus.

Au titre des onze mois de Fannée, les
receties se sont établies & 196 milliards
de DH, en sugmentation de 4,5%. Les
receties fiscales oot pos 5,5% sous l'effet
notamenent de I"augmentation des recettes
dovaniéres de 42%. Si les droits d'impor-
tation baissent (- 6,8%), la TIC sur des pro-
duits énergétiques of ks TVA i Timporta-
tion sar Jes produits énergétiques Aambent.
La fiscalité domestique, clk, a ensegistré
une augmentation de 6%, Elle est mar-
quée par In housse de IS de 13,6%, Cet
impbt connaitra des changements avec
Tmtroduction de t progressivité en 2018,
Trois taux sont prévus: 10%, 20 et 31%
e avec un reaménngement des tranches.
Le taux de 10% s"appliquera au résul-
tat fiscal net inféricur ou égal i 300,000
dirhums, 20% pour la tmache comprise
cntre 300.001 DH et | miltion de dirhams
et 31% au-deld de 1 million de dirhams.
Cette grille devrait remplacer celle actucl-
lement en vigueur, laguelle est critiquéc
en raison de 1'effet seuil, Ce gui s'est sou-
wenl tradust par ka minaration des résultats.

Les recettes de la TVA, Timpdt Je plus
Miwmbmm
en accroissement de 6,5% contre une
baisse de 5,4% Fannée demiére. Ce qui
reavoic § une hausse de lu consammuation
dont le moteur est aujourd’hui alimenté
par l'importation des biens de consomma-
o courante,

L'IR, dont le produit est assuré sur-
tout par la retenue sur les salaires. o gé-

néré 35,8 milliards de DH. L'IR prélevé
par Ja Direction des dépenses de person-
nel relevant de la Trésorenie générale du
Royaume ¢t celui sur les profits immo-
biliers ont déeroché respectivement de
7,8% e1 6,9%. Le recul des transactions
dans Fimmobilier se poursuit. Et ce sont
donc les retenues sur les salaires du
privé qui ont alimenté la progression de
T'IR.

Les receties non fiscales (participa-
tions de I'Etat, fonds de concoars, etc.)
sont toajours sur une tendance baissiére
de 3,6%. Cela dexpligue notamment par
la diminution des recettes en stténuation
de ln dette de 635,2% et de [a rentrée du-
runt I"unnée 2016 d'un moatant de 570
millions de DH au titre de fa cession des
parts de |"Etat dans In Somed, Les mono-
poles et participations ont géndré moms

d'entrees (-2,8%), Celles-ci proviennent
principalement de Maroc Telecom (1.4
milliard d¢ DH), I'OCP (1,3 milliard
sur 2 milliards prévus par la loi de fi-
nances), 'ONDA (600 millions de DH)
ctl” pationale de ks conservation
fonciése (1,5 milliard). Pour sa par, la
CDG n'a effectué aucun versement!D

Khadija MASMOUDI
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Chiffre

du jour

7.2
milliards
de DH

Les recettes
des monopoles
et partici-
pations ont
atteint 7,2
milliards de
DH a fin no-
vembre 2017,
~en baisse de
2,8% par rap-
port a fin no-

- vembre 2016,
selon Trésore-
rie générale du
Royaume.
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Les finances publiques a fin novembre 2017

Le déficit budgétaire se réduit de 8 milliards DH

un mois 4 peine de la fin de ‘exer-

cice budgétaire 2017, le pari de la

résorption du déficit du budget est
en train détre gagné : -Le déficit du Trésor
sétabll, & fin novembre de ceyye année, &
30,6 MMDH, compte tenu d'un solde pos-
itif de 13,7 MMDH dégagé par les comptes
spéciaux du Trésor (CST) et les services de
I'Etat gérés de maniére autonome (SEGMA),
contre un déficlt du Trésor de 38,6 MMDH
& fin novembre 2016 compte tenu d'un solde
positif de 10,1 MMDH dégagé par les CST
et les SEGMA. Ce sont § MMDH qui ont
é1é enregistrés au titre de Mamélioration du
déficit. Plusieurs recettes en hausse ont con-
tribué & ce résultat :

De méme, les recettes de la TVA &
lintéricur ont augmenté de 6,5% ou +1.2
MMDH, sachant qui fin novembre 2016
Ia TVA a lintérieur avait enregistré une
basse de 5.4% par rapport & son niveau 4 fin
novembre 2015 ou -1 MMDH (17,7 MMDH
contre 18,7 MMDH). Les recettes de la TVA
& l'intérieur tiennent compte de rembourse-
ments pour un montant de 6.309 MDH &
fin novembre 2017 contre 7.244 MDH & fin
novembre 2016,

La fiscalité domestique est en hausse
de 6% avec : IS : +13,6%, IR :42.4%, TVA
& l'intérieur : +6,5%, droits denregistrement
et timbre :-2,7% et majorations de retard
(-5,3%).

Les recettes non fiscales sont en baisse
de 3,6% en raison notamment de ls diminu-
tion de 65,2% des recettes en atténuation de
dépenses de la dette (654 MDH contre 1,9

RN

i .

[ SE—————

MMDH), de 2,8% des recettes de mono-
poles (7,2 MMDH contre 7,4 MMDH) et
de la réalisation en 2016 d'une recette de
privatisation de 570 MDH, conjuguée & la
hausse de 12,5% des fonds de concours (1,1
MMDH contre 936 MDH). Les versements
par les comptes spéciaux du Trésor (CST)
au profit du budget général ont été de 57
MMDH contre 4,1 MMDH.

Les dépenses d'investissement émises
en augmentation de 3,3%, passant de 52
MMDH & fin novembre 2016 4 53,7 MMDH
A fin novembre 2017, en raison de la hausse
de 5,8% des dépenses des ministéres et de la
diminution de 1,1% des charges communes.

La situation des charges et ressources du
Trésor arrétée a fin novembre 2017 laisse ap-
paraitre une hausse des recettes ordinaires
de 4,5% et des dépenses ordinaires émiscs
de 1,3%, dégageant ainsi un solde ordinaire
positif de 9.4 MMDH.

Compte tenu d'un besoin de finance-
ment de 37,7 MMDH et d'un flux net positif
du financement extérieur de 2,9 MMDH, le
Trésor a en recours au financement intérieur
pour un montant de 34,7 MMDH.

Les recettes ordinaires se sont établics
4 196 MMDH contre 187,5 MMDH 4 fin
novembre 2016, en augmentation de 4,5%.

Ceci sexplique par la hausse des impots

directs de 7 ,7%, des impdts indirects de
6,3%, conjuguée i la diminution des droits
de douane de 6,8%, des droits denregis-
trement et de timbre de 2,7% et des recettes
non fiscales de 3,6%.

Les recettes fiscales ont été de 177,6
MMDH contre 1684 MMDH & fin
novembre 2016, en augmentation de 5,5%.

I¥volution des recettes fiscales résulte
de langmentation des recettes douaniéres
de 4,2% et de la fiscalité domestique de 6%.

Les recettes douaniéres (droits de
douane, TVA A l'importation et TIC sur
les produits énergétiques) ont été de 55,1
MMDH & fin novembre 2017 contre 52,9
MMDH un an auparavant, en hausse de
4.2% ou +2,2 MMDH par rapport i leur
niveau & fin novembre 2016.

Les recettes des droits de douane réal-
isées & fin novembre 2017 ont atteint 7,8
MMDH contre 8,3 MMDH un an aupara-
vant, soit une diminution de 6,8% ou -568
MDH.

Les recettes provenant de la TVA a l'im-
portation se sont établies a 32,9 MMDH &
fin novembre 2017 contre 30,7 MMDH &
fin novembre 2016, enregistrant ainsi une
hausse de 7,4% ou +2,3 MMDH,

La TVA sur les produits énergétiques a
enregistré une hansse de 21% ou +950 MDH
et celle sur les autres produits une augment-
ation de 5,1% ou +1.330 MDH.

La TIC sur les produits énergétiques a
atteint 14,4 MMDH contre 13,9 MMDH, en
hausse de 3,7% par rapport 4 son niveau de
fin novembre 2016 ou +515 MDH.




Les recettes de I'IS en hausse de 13,6%

es recettes réalisées au titre de la fiscal-

I ité domestique se sont établics 2 111,8

H 4 fin novembre 2017 contre

105,4 MMDH 4 fin novembre 2016, soit une
on de 6% ou +6,4 MMDH.

Les recettes de I'impét sur les sociétés
ont été de 40,5 MMDH i fin novembre 2017
contre 356 MMDH un an auparavant, en

tation de 13,6% ou +4,9 MMDH.

Les recettes de I'IR & fin novembre 2017
ont enregistré une augmentation de 2,4% par
rapport 4 leur niveau A fin novembre 2016
(35,8 MMDH contre 35 MMDH), soit +831
MDH.

Les recettes de ['IR sur profits immob-
iliers ont connu une baisse de 6,9% ou -273
MDH par rapport & leur niveau de 2016
(3.687 MDH contre 3.960 MDH).

Les recettes de I'IR prélevé par la Direc-
tion des Dépenses de Personnel (DDP) relev-
ant de la Trésorerie Générale du Royaume,
ont enregistré une diminution de 7,8%.

Les recettes générées par la TVA 2
l'intérieur & fin novembre 2017 se sont é-
* ablies 4 18,8 MMDH contre 17,7 MMDH
un an auparavant, soit une hausse de 6,5%
ou +1,2 MMDH, sachant qu fin novembre
2016 la TVA a lintérieur avait enregistré une
baisse de 5,4% par rapport & son niveau a fin
novembre 2015 ou -1 MMDH (17,7 MMDH

-~

contre 18,7 MMDH).

Les recettes de la TVA a lintérieur
tiennent compte de remboursements pour
un montant de 6.309 MDH 4 fin novembre
2017 contre 7.244 MDH 4 fin novembre 2016.

Les recettes provenant des droits den-

t et du timbre ont été de 14,7

MMDH 4 fin novembre 2017 contre 15,1
MMDH un an auparavant, soit

_une diminution de 2,7% ou
4 -401 MDH. Les recettes de la

TSAVA ont augmenté de
107 MDH,

Les autres impdts directs ont enregistré
une diminution de 3,7% résultant principale-
ment de la baisse de 5,3% des majorations de
retard ou -92 MDH.

Les recettes non fiscales se sont établies
A 184 MMDH contre 19,1 MMDH un

an auparavant, en baisse de 3,6% ou -689
MDH, en raison notamment de la diminu-
tion de 65,2% des recettes en atténuation des

de la dette (654 MDH contre 1,9
MMDH), de 2,8% des recettes de monopoles
(7,2 MMDH contre 7,4 MMDH) et de la ren-
trée durant Fannée 2016 d'un montant de 570
MDH au titre de la cession des parts de I'Etat
dans la SOMED, conjuguée & la hausse
de 12,5% des fonds de concours
(1,1 MMDH contre

spéciaux
du Trésor
au  budget
général
ont été
de 57
MMDH
contre 4,1 MMDH.

Les recettes des monopoles et participa-
tions ont atteint 7,2 MMDH a fin novembre
2017 contre 7,4 MMDH a fin novembre
2016, en baisse de 2,8% ou -212 MDH.

Les recettes 4 fin novembre 2017 ont
été versées principalement par lagence na-
tionale de la conservation foncitre (1,5

(p.8)

MMDH contre 1,3 MMDH), Maroc Télécom
(1,4 MMDH), l'OCP (1,3 MMDH contre
2 MMDH), FONDA (600 MDH contre 300
MDH), Bank Al-Maghrib (525 MDH contre
401 MDH), Marsa Maroc (299 MDH contre
750 MDH), Holding Al-Omrane (250 MDH
contre 200 MDH) et ['Office des changes (220
MDH contre 150 MDH).

Les autres recettes non fiscales ont enre-
gistré une augmentation de 0.6% malgré la
diminution de 65,2% des recettes en atténu-
ation des dépenses de la dette (654 MDH
contre 1,9 MMDH),

A fin novembre 2017, les dix princip-
ales natures de recettes ci-aprés représen-
tent 93,9% du total des recettes ordinaires.
Avec des recettes de 51,8 MMDH, la TVA
constitue la premiére source des recettes du
budget de 'Etat.

A fin novembre 2017, le taux de couver-
ture des dépenses ordinaires par les recettes
ordinaires a été de 105,1% contre 101,8% un
an auparavant. Ainsi, 3 fin novembre 2017,
48,8% de ces recettes ont été consacrées aux
dépenses de personnel, 27,3% aux dépenses
de matériel, 13,1% aux intéréts de la dette et
5,9% aux émissions de la compensation.

Ainsi, une partie des dépenses émises au
titre du budget de I'Etat a été financée prin-
cipalement par le recours & femprunt.




Les engagements de dépenses,

& fin novembre 2017, y compris
celles non soumises au visa
préalable d'engagement, se sont
élevés 4 398,7 MMDH, repré-
sentant un taux global d’enga-
gement de 77% contre 75% 4 fin
novembre 2016, Le taux d'émis-
sion sur engagements a été de
88%, soit le méme niveau un an
auparavant.

Les dépenses émises au titre du budget
général oot éré de 2846 MMDH 3 fin
novembre 2017, en hausse de 53% par
rapport A ler pivean A fin novembre 2016,
en rabson de laugmentation de 1.6% des
dép foncts de 3,3% des

dinvestissement et de 17,1% ded
charges de Ja dette budgétisée

La Inun’d des charges de la delte

» lvu“ 'l1 pul'“ 'Ipu
tiamantatinn de 10 Sl dse remhotire-

Les dépenses en augmentation de 5,3%

ments du peincipal (444 MMDH contre
34 MMDH) et par I baisse de 0,5% dex
intéréts de Ia dette (25,7 MMDH contre
25,9 MMDH),

Les de fooctionnement
émises se sont &ublies A 1608 MMDH,
dant 95,6 MMDH ont concerné les traite-
ments et salaires qui enregistrent une
baisse de 0,6%. Les dépenses de masériel
ont augmenté de 5,8% (35 MMDH contre
33,1 MMDH) et les charges communes de
3,8% (20,2 MMDH contre 29,1 MMDH)
on raison de 1 hausse de 23,2% des émis-
sions de la compensation (11,6 MMDH
contre 9,5 MMDH).

Les salaires servis par la TGR 4 fin
novemnbre 2017 s¢ sont établis & 95.6
MMDH contre 96,1 MMDH, en diminu-
tion de 0,6% par rapport & leur nivean
de fin novembre 2016 ou -529 MDH. Les
salaires servis par ln DDP ont &4é de 834
MMDH, en baisse de 1%, en ralson de
Taugmentation de I masse salariale struc-
turelle de 0,8% ot de 1a baisse des rappels
de 42.7%,

Les émissions au titre des autres bi-

ens @ services ont & de 53,6 MMDH,
en hausse de 1,5% ou 5817 MDH. Ces
dépenses tiennent compte des transferts
au profit de la Caisse Marocaine des Re-
traites (11,5 MMDH. soit le méme niveau
quit fin novembre 2016), aux divers
établissements et entreprises  publics
(18,7 MMDM contre 16 MMDH) et aux
comptes spéciaux du Trésor (3 MMDH
contre 4.4 MMDH).

Les charges en intérdis de Ia dette ont
#1¢ de 25,7 MMDPH | fin novembre 2017
contre 25,9 MMDH & fin novembre 2016,
cn diminution do 0,5% ou -132 MDH
Cette baisse sexplique par lo recul des
charges en téréts de ln dette intéricure
de 0,7% (22.8 MMDH contre 23 MMDH)
et de Ia hausse de 0,7% de celles de la
dette extérieure {2,921 MDH contre 2900
MDH).

A fin ntovembre 2017, les émissions de

au titre de 1a compensation ont
&té de 11,6 MMDH contre des émissions
de 95 MMDH A fin navembre 2016, en
hausse de 23.2% ou +2,2 MMDH,

Sur la base des recettes encilssées et

(p.8)

des dépenses émises, le solde ordinaire en-
cegistré & fin novembre 2017 a é1é positif
pour 94 MMDH contre un solde ordin-
aire ponitif de 3,3 MMDH un an suparav-
ant. Les dépenses d'investissement émises
an titre du budget géneral se sont éablies
53,7 MMDH & fin novembre 2017 contre
52 MMDH un an auparavant, en hasse de
3,3% o +1.7 MMDEL, suite & Faugmenta-
tion des dépenses des ministéres de 58%
et 4 la diminution des charges communes
de1,1%,

Les  dépenses  d'investissement
tiennent compte du  versement  Mux
comptes spéciaux du Trésor d'un montant
de 14,6 MMDH contre 14,7 MMDH A fin
novembre 2016,

Lévolution de la structure des dépenses
du budget général entre fin novembre 2016
et fin novembre 2017 fait yessortir une
baisse de la part des dépenses de person-
nel et des Intérits de la dette, conjuguée A
ute hausse de la part des dépenses din-
vestissemnent et des émisstons de la com-
p jon et une stagnation des dépenses
de matériel




(p.8)
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Eos B e
30,6 milliards de DH

C’est le montant du déficit budgetaire

a fin novembre 2017, selon la TGR.
Il est en baisse de 20,7% par rapport
a la méme période en 2016.
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%A FINANCES PUBLIQUES
Un déficit budgétaire
de 30 MMDH a fin
novembre

Le bulletin mensuel des statistiques
des finances publiques & fin novem-
bre indique un solde ordinaire positif
de 94 MMDH et un déficit budgétaire
de 30,6 MMDH. La méme source es-
time que la hausse des recettes ordi-
naires est de 4,5%, provenant de l'aug-
mentation des impots directs de 77%
conjuguee a la baisse des droits de
douane de 6,8%.



- A . TN A i A e .

"~ Le déficit budgétaire
a fin novembre

30,6 milliards de Dhs

Ias&mtioadeschargesetres-

ces du Trésor dégage un dé-
ficit budgétaire de 30,6 milliards de
dirhams (MMDH) A fin novembre
2017, contre 38,6 MMDH un an
auparavant, selon la Trésorerie Gé-
nérale du Royaume (TGR), relevant
du ministére de I'Economie et des
finances.

Dans son bulletin mensuel de statis-
tiques des finances publiques de no-
vembre 2017, la TGR indique que les
recettes ordinaires ont augmenté de
4,5% a 196 MMDH a fin novembre

2017, tandis que les dépenses émises

au titre du budget général ont affiché
une hausse de 5,3% a 284,6 MMDH.
L'accroissement des recettes ordi-
naires est en effet,

>) Page3

L'Opinion p.1-3



2 -\ i\
)))) attribuable 3 la hausse des
impdts directs de 7,7%, des impéts in-
directs de 6,3%, conjuguée a la baisse
des droits de douane de 6,8%, des
droits d'enregistrement et du timbre
de 2,7% et des recettes non fiscales de
3,6%, précise le bulletin.

Quant aux dépenses émises au titre
du budget général, leur augmentation
s'explique par la progression de 1,6%
des dépenses de fonctionnement, de
17,1% des charges de la dette budgéti-
sée et de 3,1% des dépenses d'investis-
~ sement, reléve la TGR.

La hausse des charges de la dette bud-
gétisée, poursuit la méme source, s'ex-
plique pour l'essentiel par 'augmen-
tation de 30,5% des remboursements
du principal (44,4 MMDH contre
34 MMDH) et par la baisse de 0,5%
des intéréts de la dette (25,7 MMDH
| contre 25,9 MMDH).

A fin novembre 2017, les engagements
de dépenses, y compris celles non sou-
mises au visa préalable d’engagement,
se sont élevés a 398,7 MMDH, repré-
sentant un taux global d’engagement
de 77% contre 75% 4 fin novembre

.............................................................................................................

------------------------------------------------------

e déficit budgétaire a fin novembre

30,6 milliards de Dhs

20186, fait savoir la TGR, notant que le
taux d’émission sur engagements a été
de 88%, soit le méme niveau qu'un an
auparavant,

Les recettes des comptes spéciaux du
Trésor (CST) ont atteint 78,9 MMDH,
tenant compte des transferts recus des
charges communes du budget général
d’'investissement pour 14,6 MMDH et
de la rentrée de 8,1 MMDH au titre
des dons des pays du Golfe.

S'agissant des dépenses des CST,
elles ont été de 66,1 MMDH, dont un
montant de 53,5 MMDH concerne les
comptes d’affectation spéciale (CAS),
reléve la TGR, précisant que le solde
de I'ensemble des CST s'éléve 4 12,7
MMDH.

Les recettes des services de I'Etat gérés
de maniére autonome (SEGMA) ont
été de 2,9 MMDH contre 3,4 MMDH
a fin novembre 2016, en diminution
de 15,8%, fait remarquer le bulletin,
notant qu'au titre des onze premiers
mois de 2017, les dépenses émises ont
été de 2 MMDH contre 2,5 MMDH,
une année auparavant, en baisse de
21,8%.

(p.3)
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